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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tofag Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. Yonetim Kurulu'na

1.

Tofag Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S.’nin ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilancosunu, ayni
tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide
ozkaynak degisim tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin
oOzeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla lgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli
yanligliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlislik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar
ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup
yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin
ve konsolide finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Gortis

4. Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi1 A.S.’nin
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 (bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Sonucu Etkilemeyen, Diger Husus
5. 25 No'lu konsolide finansal tablo notunda belirtildigi iizere, Grup'un satiglarinin ve alimlarinin

onemli bir boliimii iligkili kuruluglarla gerceklestirilmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

Istanbul, 6 Subat 2013
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmig
Notlar 2012 2011
VARLIKLAR
Donen varhiklar:
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.637.362 1.331.702
Finansal yatirimlar 4 169 60.424
Ticari alacaklar
- 1liskili taraflardan ticari alacaklar 25 502.535 738.115
- Diger ticari alacaklar 6 263.849 426.846
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 8 679.747 539.824
Diger alacaklar 7 169 349
Stoklar 9 383.752 380.052
Diger donen varliklar 16 112.385 94.454
Toplam dénen varhklar 3.579.968 3.571.766
Duran varliklar:
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 8 497.911 536.758
Yatirim amagli gayrimenkuller 10 24.100 22.100
Maddi duran varliklar 11 1.255.773 1.305.296
Maddi olmayan duran varliklar 12 684.061 782.208
Ertelenmis vergi varlig 23 3.959 63.758
Diger duran varliklar 16 15.762 20.222
Toplam duran varhklar 2.481.566 2.730.342
Toplam varhklar 6.061.534 6.302.108

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 6 Subat 2013 tarihli Yonetim
Kurulu toplantisinda onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina CEO Kamil Bagaran, Mali Direktor Cengiz
Eroldu ve Muhasebe Miidiirii Dogu Ozden tarafindan imzalanmistir. S6z konusu konsolide finansal
tablolar Genel Kurul’da onaylanmasi sonucu kesinlesecektir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parc¢asini olustururlar.
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmig
Notlar 2012 2011
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Finansal borglar 5 941.216 939.879
Ticari borglar
- Tliskili taraflara ticari borclar 25 859.623 932.595
- Diger ticari borglar 6 483.110 678.022
Doénem kar1 vergi yikiimliligi 23 8.786 4.872
Borg karsiliklari 14 72.103 86.325
Devlet tesvik ve yardimlari 13 22.275 22.275
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 16 77.574 80.272
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.464.687 2.744.240
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 5 1.344.528 1.581.661
Devlet tesvik ve yardimlari 13 61.636 83.938
Kidem tazminati karsiligi 15 128.582 102.942
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.534.746 1.768.541
Toplam yiikiimliiliikler 3.999.433 4.512.781
(:)zkaynaklar:
Odenmis sermaye 17 500.000 500.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 17 348.382 348.382
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 17 149.301 114.560
Nakit akim korumasi ile ilgili birikmis zarar 17 (132.687) (207.136)
Gegmis yillar karlari 17 748.780 559.356
Net donem kar1 17 448.325 474.165
Toplam 6zkaynaklar 2.062.101 1.789.327
Toplam kaynaklar 6.061.534 6.302.108

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parc¢asini olustururlar.
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE

AIT KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢mis denetimden gecmis
Notlar 2012 2011
Net satis gelirleri 18 6.705.274 7.336.658
Satiglarin maliyeti (-) 18 (5.916.339) (6.512.779)
Ticari faaliyetlerden briit kar 788.935 823.879
Faiz, ticret, prim, komisyon ve diger gelirler 188.344 114.957
Faiz, ticret, prim, komisyon ve diger giderler (-) (135.669) (78.306)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 52.675 36.651
Briit kar 841.610 860.530
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 19 (202.343) (225.709)
Genel yonetim giderleri (-) 19 (136.646) (136.674)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 19 (14.858) (7.056)
Diger faaliyet gelirleri 21 17.624 45.513
Diger faaliyet giderleri (-) 21 (12.931) (47.090)
Faaliyet kar1 492.456 489.514
Finansal gelirler 22 428.184 337.088
Finansal giderler (-) 22 (415.343) (318.514)
Vergi oncesi kari 505.297 508.088
Vergi gider
- Dénem vergi gideri 23 (15.785) (4.872)
- Ertelenmis vergi gideri 23 (41.187) (29.051)
Doénem kan 448.325 474.165
Net donem karlarimin dagilim:
Kontrol dis1 paylar - -
Ana ortakhik paylar 448.325 474.165
Hisse basina kazang (Kr) 24 0,90 0,95

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE

AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz
denetimden gecmis denetimden gecmig
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Net donem kari 448.325 474.165
Diger kapsamh gelir:
Nakit akim korumast ile ilgili net kar/(zarar) 74.449 (140.663)
Diger kapsamh gelir (vergi sonrasi) 522.774 333.502
Toplam kapsamh gelir 522.774 333.502
Toplam kapsamh gelirin dagilimi:
Kontrol dis1 paylar - -
Ana ortaklik paylar 522.774 333.502

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parc¢asini olustururlar.
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL") olarak belirtilmistir.)

Sermaye Nakit akim
) enflasyon Kardan ayrilan  Kkorumasi ile
Odenmis diizeltmesi kisitlanmis  ilgili birikmis  Gec¢mis yillar Net Toplam
sermaye farklar: yedekler zarar (*) karlar1  donem kar1  6zkaynaklar
1 Ocak 2011 bakiyesi 500.000 348.382 77.047 (66.473) 462.699 384.220 1.705.875
Transferler - - 37.513 - 346.707 (384.220) -
Temettii dagitimi - - - - (250.050) - (250.050)
Doneme ait toplam kapsamli (gider)/gelir (*) - - - (140.663) - 474.165 333.502
31 Aralik 2011 bakiyesi 500.000 348.382 114.560 (207.136) 559.356 474.165 1.789.327
1 Ocak 2012 bakiyesi 500.000 348.382 114.560 (207.136) 559.356 474.165 1.789.327
Transferler - - 34.741 - 439.424 (474.165) -
Temettii dagitimi - - - - (250.000) - (250.000)
Doneme ait toplam kapsamli gelir - - - 74.449 - 448.325 522.774
31 Aralik 2012 bakiyesi 500.000 348.382 149.301 (132.687) 748.780 448.325 2.062.101

(*)  Ertelenmis vergi tutar1 netlenmistir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parc¢asini olustururlar.
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Notlar 2012 2011

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Vergi oncesi kar 505.297 508.088
Vergi oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit

arasindaki mutabakat
Amortisman ve itfa paylari 11,12 346.669 298.277
Faiz giderleri 22 71.265 83.343
Faiz geliri 22 (308.777) (135.250)
Kidem tazminati ytikiimliiligii karsiligt 15 38.593 29.210
Gayrimenkul takas igsleminden elde edilen kar 10,21 - (17.448)
Yatirim amagli gayrimenkullerin

makul deger degisimlerinden elde edilen kar 10,21 (2.000) (2.100)
Maddi duran varlik satis kart 21 (1.790) (1.427)
Finans sektorii faaliyetleri siipheli alacak karsiligi (3.347) 8.447
Dava karsilig (2.000) 5.672
Garanti giderleri karsilig1 14 29.764 44.258
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar 673.674 821.070
isletme sermayesindeki degisiklikler:
Ticari alacaklar ve iliskili taraflardan alacaklar 398.577 (253.857)
Stoklar (3.700) (58.009)
Diger donen/duran varliklar ve diger alacaklar 5.298 (91.191)
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar (97.729) (442.335)
Ticari borglar ve iligkili taraflara borglar (267.884) 200.208
Kisa vadeli diger yikiimliiliikler (2.928) 36.359
Diger kisa/uzun vadeli borglar (22.302) (28.001)
Odenen kidem tazminatlari 15 (12.953) (6.200)
Odenen vergi (11.871) (1.202)
Odenen garanti giderleri 14 (41.756) (31.549)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit girisi 616.426 145.293
Yatirim faaliyetleri
Alinan faiz 308.823 132.764
Vadesi dolan finansal yatirimlar 4 60.424 45.393
Finansal yatirimlar 4 (169) (60.424)
Satin alinan maddi ve maddi olmayan duran varliklar 11,12 (205.776) (286.602)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satig hasilati 11,12 8.567 7.460
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen nakit akim farki 17 74.449 (140.663)
Yatirim faaliyetlerinden dolay: net nakit cikisi 246.318 (302.072)
Finansman faaliyetleri
Odenen faiz 68.239 (85.881)
Odenen temettii (250.000) (250.050)
Alinan banka kredileri ve finansman bonolar1 43.864 1.084.755
Odenen banka kredileri ve finansman bonolari (419.164) (401.323)
Finansman faaliyetlerinden dolay net nakit girisi (557.061) 347.501
Nakit ve nakit benzeri varliklardaki net artis 305.683 190.722
Doénem basi hazir degerler 3 1.324.772 1.134.050
Doénem sonu hazir degerler 3 1.630.455 1.324.772

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1968 Yilinda Tiirk-italyan ortakligiyla kurulan Tofas Tiirk Otomobil Fabrikast A.S.’nin , “Sirket” -
“Tofag” faaliyet konusu Fiat Auto S.p.A. “Fiat” lisans1 altinda binek oto ve hafif ticari arag {iretimi,
ithalat1 ve satisidir. Kog¢ Holding A.S. “Kog¢ Holding” ve Fiat’in ortak yonetiminde olan Tofas ayrica
kendi otomobillerinde kullanilan cesitli otomobil yedek parcalari da iiretmektedir. Sirket’in Genel
Miidiirliik adresi Biiyiikdere Cad. No:145 Zincirlikuyu Sisli-Istanbul’dur. Uretimin yapildig1 fabrikasi
ise Bursa’da bulunmaktadir. Sirket tarafindan iiretilen araglar Mini Cargo ve Yeni Doblo disinda Fiat
ile yapilan lisans sozlesmeleri uyarinca iretilmektedir. Tofas, Sermaye Piyasast Kurulu’'na “SPK”
kay1tl olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na ’IMKB’’ 1991 yilinda kote edilmistir.

Sirket, ticari faaliyetlerinin 6nemli bir kismim1 Kog¢ Holding ve Fiat Grubu Sirketleri ile
gergeklestirmektedir ( Not 25).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in konsolidasyona tabi tutulmus bagli ortakliklar
asagida yer almaktadir.

Sirketin ortakhik pavi

Sirket ismi Faaliyet alam 2012 2011
Kog Fiat Kredi Tiiketici

Finansman A.S. (“KFK”) Tiiketici finansmani %99,9 %99,9
Platform Arastirma Gelistirme

Tasarim ve Tic. A.S. (“Platform”) Arastirma gelistirme - %99,0
Fer Mas Oto Ticaret A.S. Otomobil ve Yedek Parca Ticareti  %99,4 %99,4

Bundan bdyle konsolide finansal tablolarda Tofas ve konsolide edilmis bagli ortakliklar1 “Grup”
olarak adlandirilacaktir.

Sirket’in baglh ortakliklarindan Platform 27 Aralik 2012 tarihinde faaliyetlerine son verilerek tasfiye
edilmistir.

Kategorileri itibariyle donem iginde ¢alisan personelin ortalama sayis1 agagidaki gibidir:

2012 2011

Mavi yakali 5.983 6.535
Beyaz yakali 1.319 1.185
7.302 7.720
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklari, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarim1 SPK tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig UMS 29
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamastir.

Grup, konsolide finansal tablolarin1 SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurulant cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
yaymlanan duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis doneme ait konsolide finansal tablolarda
gerekli degisiklikler yapilmistir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat1 ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanligi”) tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam
sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gdre hazirlanmis kanuni
kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Karsilastirmal bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle Kkarsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2012 tarihli
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmus konsolide bilangosu ile; 1 Ocak -
31 Aralik 2012 hesap donemine ait konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide
nakit akim tablosu ve konsolide 6zkaynak degisim tablolarini ise 1 Ocak-31 Aralik 2011 hesap dénemi
ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.1.3 Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tirk Liras1 (“TL”)’dir. Yabanci para islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar lizerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikkler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlart kullanilarak ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan bu kur farki geliri veya gideri finansal
gelirler veya giderler olarak, konsolide gelir tablosun yansitilmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.4 Uygulanan konsolidasyon esaslari

Ana ortakligin dogrudan veya dolayli olarak bir ortakliktaki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol
etmesi ve isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmasi durumunda,
kontroliin var oldugu kabul edilir. Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye,
islemler ve gergeklesmemis kar ve zararlar dahil olmak {izere kar ve zararlar mahsup edilmektedir.
Konsolide finansal tablolar benzer islem ve hesaplar i¢in tutarli muhasebe politikalar1 uygulanarak
hazirlanmaktadir. Tofag’in bagh ortakliklarinda bulunan azinlik hisseleri, konsolide mali tablolar
acisindan 6nem arz etmemesinden dolayi, ana ortaklik dis1 paylarin (“Azmnlik Paylar” veya “Kontrol
Dis1 Paylar”) icerisinde muhasebelestirilmemistir. Sirket’ in ve konsolidasyona tabi olan baglh
ortakliklarinin mali tablolar1 ayni tarih itibariyle hazirlanmistir.

2.1.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilliik tutarlarin
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z Oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Sirket garanti karsiligini, her bir arag modeli i¢in gegmis yillarda gergeklesen arag basma diisen
garanti giderlerini ve arag bagina kalan garanti siirelerini goz 6niinde bulundurarak tespit etmistir.

b)  Grup’un bagl ortakligt KFK’nmin yonetimi, verilen krediler iizerinde yapilan degerlendirmeler
sonucunda tahsili siipheli goriilen alacaklardan dogabilecek zararlar igin belli bir karsilik
ayirmaktadir. Deger diisiikliigii ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak dnemli olan her bir kredi
i¢in ayr1, bireysel bazda deger diisiikligi tespit edilmemis tiim krediler i¢in toplam portfoy bazinda
hesaplanmaktadir. Konsolide finansal tablolarda 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finans sektorii
faliyetlerinden alacaklar i¢in 12547 TL tutarinda genel kredi karsihig ayirmstir
(2011: 11.464 TL).

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

Grup, Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK?”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar
uygulamistir.

(@ Yillik raporlama dénemi sonu 31 Aralik 2012 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan
risklerin ve bu risklerin igletmenin finansal durumu flizerindeki etkilerinin daha iyi
anlasilmasi amacini tagimaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, makul degeri ile olgiilen
yatinm amagl gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
Olciimlemesine iliskin mevcut prensiplere istisna getirmektedir. Grup, s6z konusu
istisnalar kapsaminda bulunmamaktadir.

(b) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak 1 Ocak 2013 tarihinden sonra yiiriirliige
girecek olan standartlar ve degisiklikler:

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor
metodunu yiiriirlikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde
hesaplanmasini 6ngérmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz
2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda
gosterdigi hesaplar1 daha sonraki donemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile
iligkilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger
kapsamli gelirde hangi kalemlerin gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi
ve tim UFRS’lerde uygulanacak tek bir dl¢iim ve agiklamalar kaynagi saglayarak
tutarliligin gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, halihazirda
gecerli olan dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo
hazirlayan sirketler arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir.

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile UMS 32,
“Finansal Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan
finansal varlik ve finansal yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici
olmasi amaciyla gilincellenmistir.

UFRS’ lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili i¢inde 5 tane standarda
degisiklik getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir.

UFRS 9 “Finansal Araglar”: ”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal varlik ve yiikiimliliklerin
siniflandirilmasi, 6l¢iimii ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS 39°da yer
alan finansal enstriimanlarin siniflama ve 6l¢lim prensipleri yerine gelmistir.

UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olusan sékme maliyetleri.

UFRS 9 haricinde Yukaridaki degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde ciddi
bir etkisi bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti
Hazir degerler

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski nemsiz olan ve vadesi ili¢ ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir (Not 3).

Finansal varhklar

UMS 39 kapsamindaki finansal varliklar, ger¢ege uygun deger (rayi¢ deger) farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve satilmaya
hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir. Finansal varliklar, ilk olarak, varliklarla ilgili elde etme
giderleri dahil, varligin gercek degeri olan maliyetleri ile kayda alinirlar.

Grup, finansal varliklarimin siniflandirilmasia ilk kayda alimdan sonra karar vermektedir ve izin
verildigi ve uygun oldugu siirece, her mali donem sonunda bunu yeniden degerlendirmektedir. Biitiin
olagan finansal varlik alim ve satim islemleri Grup’un ilgili varligi almay1 taahhiit ettigi islem
tarihinde kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve
diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim ve
satimlardir.

Gergege uygun deger (rayic deger) fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Vadeli doviz sozlesmeleri de dahil olmak {izere tiirev finansal araglar, finansal tablolara gercege uygun
degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde yine gercege uygun degerleri
tizerinden degerlenir. Tiirev finansal araglarindan elde edilecek kar veya zararlarin finansal tablolara
yansitilmasi, tiirev finansal araglarinin siniflandirmasina gore degismektedir. Nakit akim riskinden
korunma amagh tiirev finansal araglart etkin bir korunma olarak belirlenmisse, olusan kar veya
zararlar O0zkaynaklarda muhasebelestirilir. Bu tlirev finansal araglar her ne kadar Grup’un risk
yonetimi c¢ergevesinde kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yoniinden gerekli kosullari
tagimamasi halinde bu enstriimanlarin gergege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar sabit veya belirlenebilir 6demeli ve belirli bir piyasada islem gérmeyen tiirev dis1
finansal araglardir. Bu finansal varliklar, etkin faiz metodu kullanilarak indirgenmis degerleri
tizerinden, eger varsa deger diigiikliigii cikarildiktan sonra yansitilir. Krediler ve alacaklar elden
cikarildigr veya deger diisiikliigline ugradigi zaman, gergeklesen kar ya da zarar, itfa siirecinde oldugu
gibi gelir tablosuna yansitilir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Sabit vadeli ve sabit veya belirlenebilir 6demeli tiirev dig1 finansal araglar, Grup’un vadeye kadar elde
tutma niyeti ve tutabilme durumu séz konusuysa, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
simiflanir. ik kayda alinislarindan sonra, vadesine kadar elde tutulan yatirmmlar etkin faiz metodu
kullanilarak indirgenmis degerleri ilizerinden taginir. Yatirimlar elden c¢ikarildigt ya da deger
disiikliigiine ugradigi zaman hesaplanan kar yada zarar, itfa siirecinde oldugu gibi gelir tablosuna
yansttilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya (a) kredi ve alacak, (b) vadeye kadar elde tutulacak yatirim
veya (c) ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan
tiirev olmayan finansal varliklardir. ilk muhasebelestirme isleminin ardindan satilmaya hazir finansal
varliga iligkin olarak ortaya ¢ikan kazang veya kayip, deger diisiikliigli zararlari, temettii gelirleri ve
faiz gelirleri hari¢ olmak iizere, s6z konusu finansal varlik bilanco dis1 birakilincaya kadar
ozkaynaklar degisim tablosu araciligiyla dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir. Ilgili finansal
varligin bilango digi birakilmasi durumunda, daha oOnceden Ozkaynaklarda muhasebelestirilmis
bulunan kazang veya kayiplar, kar ya da zararda muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun degerinde
meydana gelen azalmalar dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen satilmaya hazir bir finansal varligin
degerinin diistiigiine iligkin tarafsiz gostergelerin bulunmasi durumunda, dogrudan &zkaynakta
muhasebelestirilmis bulunan toplam zarar, ilgili finansal varlik bilango dig1 birakilmamis dahi olsa
0zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri borsada islem goren varliklar i¢in bilango
tarihinde gerceklesen borsa fiyati ile; piyasa fiyati bulunmamasi durumunda indirgenmis nakit
akimlari, benzer satin almalar ve piyasa gostergeleri kullanilarak yapilan degerleme galismasiyla tespit
edilir. Gercege uygun degeri saglikli olarak tespit edilemeyen finansal varliklar deger diisiis
karsiliklar1 sonrasi elde etme maliyetleri ile taginmaktadir. (Not 4)

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar

Grup finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarimi indirgenmis net degerleri ile bilangoya
yansitilmaktadir.

Kredi deger diistikliigii karsilig

Grup, verilen krediler iizerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda tahsili siipheli goriilen
alacaklardan dogabilecek zararlar i¢in belli bir karsilik ayirmaktadir. Kargilik tutari, Sirket’in kredi
risk politikasi, mevcut kredi portfdyiiniin yapisi, miisterilerinin mali yapilar1 ve ekonomik konjoktiire
bagl olarak belirlenmekte ve “Takipteki Krediler” olarak siniflandirilarak, varsa ilgili teminatlarin
gercege uygun degerleri de goz oniine alinarak hesaplanmaktadir. Karsilik hesabindaki degisiklikler
donem kar zararina yansitilmaktadir. Yasal prosediirler tamamlandigi ve kredinin tahsil edilemeyecegi
kesinlestigi takdirde, ilgili tutarlar hesaplardan silinmekte, silinen krediler ile ilgili tahsilatlar gelir
olarak kaydedilmektedir.

Finansman kredilerinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansman kredileri karsiligi
Grup'un finansman kredileri portfoylindeki tahsili siipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde
belirlenmektedir.

Grup, alacaklarm tahsilindeki herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlar1 i¢in bor¢lunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitlin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun
16/1/2005 tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve
Sunulma Esaslarma iliskin Kavramsal Cer¢eve Hakkinda Tebliginde belirtilen giivenilirlik ve
ihtiyathilik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarmi hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi
oranlarda 6zel karsilik ayirabilmektedir.

Grup ayrica, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya 90 giinden daha az gecikme olan
alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi
amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin karsilik ayirabilecekleri
belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Grup, siipheli hale gelmeyen finansman
kredileri i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Ticari alacaklar

Vadeleri genel olarak 30-90 giin arasinda degismekte olan ticari alacaklar, siipheli ticari alacak
karsilig1 diistildiikten sonra, indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin
tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge varsa siipheli alacak karsiligi ayrilir. Grup’un,
O0denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu olmasi
halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutar,
alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olugan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Tahsili tamamen miimkiin
olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda tamamen silinirler (Not 6).

Ticari bor¢lar

Odeme siireleri ortalama 30 ile 90 giin arasinda olan ticari borglar, gerceklesmis mal ve hizmet
alimlart ile ilgili faturalanmis ya da faturalanmamig tutarlari ihtiva etmekte olup, indirgenmis net
degerleri ile tasinmaktadir (Not 6).

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik olani ile degerlenmektedir. Maliyet
belirleme yontemi tiim stoklar i¢in aylik agirlikli ortalama olup, yar1 mamuller ve mamuller tiretim
maliyetlerinden pay almaktadir. Net gerceklesebilir deger, satis fiyatindan stoklar1 satisa hazir hale
getirebilmek igin yapilan giderlerle, pazarlama ve satis giderleri diisiildiikten sonraki degerdir.
Kullanilamaz durumdaki stoklar ise kayitlardan gikarilmaktadir (Not 9).

Yatirinm amach gayrimenkuller

Sirket 2011 yilinda UMS 40 “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardini ilk kez uygulamis ve ilgili
maddi duran varlik kalemini gercege uygun degerinden Ol¢miistir. UMS 40 “Yatinm amach
gayrimenkuller” standardi kapsaminda; mal ve hizmetlerin {iiretiminde kullanilmak veya idari
maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi
amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan araziler ve binalar “Yatirim amagli gayrimenkuller” olarak
siniflandirilir ve rayi¢ degerleri ile yansitilir. Yatirim amagli gayrimenkullerin rayi¢ degerlerindeki
degisimlerden kaynaklanan kar veya zarar konsolide gelir tablosuna ilgili donemde yansitilmaktadir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin kayitlardan cikarilmasi, elden ¢ikarilmalariyla, ya da bir yatirim
amagh gayrimenkuliin kullanimdan c¢ekilmesiyle ve bunun elden ¢ikarilmasindan ileriye doniik higbir
ekonomik fayda beklenmiyorsa ger¢eklesir. Yatirim amagli gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasi sonucu
olusan kar veya zarari elden ¢ikarma isleminin gergeklestigi donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir (Not 10).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Maddi duran varhiklar

Maddi varliklar maliyet degerleri iizerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger kaybi
diisiilerek gosterilmektedir. Maddi varliklar satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Maddi varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
varligr kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi varligin
kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 dénemde gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir
deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik &miirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman
yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir (Not 11). Ekonomik &miir ve amortisman metodu
diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan
edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir. Amortisman siireleri
asagidaki gibidir:

Siire (Yil)
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 33
Binalar 33
Makina ve ekipmanlar 12-14
Tagitlar 4-8
Demirbaglar 8
Ozel maliyetler 5-30

Varligin degerinin diistii§iine dair bir belirti olusursa maliyetlerin gerceklesebilir degeri yeniden
tahmin edilir, deger diistikliigli karsilig1 finansal tablolara yansitilir.

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satig fiyati ya da
kullanimdaki degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi
gerceklestirmek i¢in katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise
ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin satig1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler (Not 21).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar elde etme maliyetleri lizerinden kayda almirlar. Grup biinyesinde yaratilan,
iiretimi planlanan yeni araglarin gelistirilmesine yonelik katlanilan harcamalar hari¢, maddi olmayan
varliklar aktiflestirilemez ve yapilan harcamalar olustuklar1 donem igerisinde giderlestirilirler. Maddi
olmayan varliklar tahmini kullanim Omiirleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa
edilirler. Aktiflestirilen gelistirme giderleri, {irlinlin ticari iiretiminin baslamasini miiteakip tahmini
kullanim Omiirleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler. Maddi olmayan
varliklar; tagidiklar1 degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin tasinan degerin diisebilecegine
dair belirti olusturmalar1 durumunda gézden gegirilir, ve gerekli karsilik ayrilir (Not 12).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Ar-Ge giderleri

Aragtirma harcamalar1 olustuklar1 tarihte gider yazilir. Asagida belirtilen kriterlere sahip proje
harcamalar1 disinda gelistirme i¢in yapilan harcamalar da, olustuklar1 donem icerisinde gider olarak
kayit edilmektedir:

- Uriin ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyorsa,

- Uriiniin teknik yeterliligi/fizibilitesi dlgiilebiliyorsa,

- Uriin satisa sunulacak ya da sirket icerisinde kullanilacaksa,

- Uriin i¢in potansiyel bir pazar mevcutsa, ya da sirket i¢i kullamlirlig1 ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi igin yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin
edilebiliniyorsa.

Yukarida bahsedilen kriterleri karsilayan gelistirme projelerinin maliyetleri aktiflestirilmektedir ve
ilgili proje 6miirleri (8 y1l) dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz metodu kullanilarak tahakkuk esasina gore kayit edilmektedir. Grup
tarafindan tahsis edilmis tiiketici finansman1 kredilerinin tahsilat1 stipheli duruma distiigiic zaman ilgili
faiz gelir tahakkuku kayitlara yansitilmaz.

Gelirlerin kaydedilmesi
Otomotiv Faaliyetleri:

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Grup’a ekonomik getiri saglanmasimin muhtemel ve getirinin
giivenilir olarak Olgtlilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen
iskontolar ile katma deger ve satig vergileri diislilerek hesaplanir. Gelirler mal ile ilgili nemli risk ve
miilkiyetin getirdigi haklar aliciya gecti§i zaman finansal tablolarda tanimlanir. Bunun i¢in ayrica
gelirin miktarinin giivenilir bir bi¢imde Ol¢iilmesi gerekmektedir. Net satiglar, teslim edilmis mallarin
fatura edilmis bedelinin, satig iadelerinden arindirilmig halidir.

Verilen hizmetlere iligkin gelirler, hizmetin sunuldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir bigimde
Olciilebildigi durumlarda tanimlanir.

Finans Sektorii Faaliyetleri:

Grup tarafindan saglanan kredilere iliskin faizler etkin faiz metodu kullanilarak tahakkuk esasina gore
gelir kaydedilmektedir.

Kredi istihbarat gelirleri ise Grup’un miisterilere verilen kredilerinin agilisinda tahsil ettigi kredi agilis
iicretlerinden olusmakta ve kredilerin geri 6deme donemleri iizerinden sistematik bir yontem ile
diisiilerek konsolide finansal tablolarda finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar kaleminden
netlenerek gosterilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Ayrica, Grup kullandirdign kredilere istinaden yapmus oldugu hayat sigortalarina istinaden
kredilendirdigi sigorta primlerini sigorta yapan kurulus ile belli bir plan dahilinde paylagmaktadir.
Grup payma diigen bu sigorta prim gelirleri ise kredilerin geri 6deme donemleri {izerinden sistematik
bir yontem ile pesin tahsil edilen gelir olarak konsolide finansal tablolarda diger yiikiimliilikler
altinda gosterilmektedir.

Satislarin igerisinde 6nemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel, gelecekte
olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark, tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak
degerlendirilir.

Temettii gelirleri, Grup’un temettii 6demesi almaya hak kazandigi anda gelir yazilir. Kira gelirleri ise
aylik olarak kazanildiginda finansal tablolara yansitilir.

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece sdz konusu
varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklar {izerindeki kontrolinii kaybettigi zaman
kayitlarindan ¢ikartir. Grup finansal yiikiimliiliikleri, ancak sdzlesmede tanimlanan yiikiimliliigi
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayitlarindan ¢ikartir.

Biitiin normal finansal varlik alim ve satimlar1 islem tarihinde, yani Grup’un varligi almay1 veya
satmay1 taahhiit ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada
olusan genel teamiil ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini
gerektiren alim satimlardir.

Banka kredileri

Biitiin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittig1 diisiiniilen ve ihra¢ maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir. ik kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oran1 ydntemiyle
indirgenmis net degerleri ile gosterilir. Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler
ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler géz 6niinde bulundurulur (Not 5).

Borc¢lanma maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri 6zellikli bir varligin satin alinmasi, ingaat1 veya iiretimi ile dogrudan iliskisi
kurulabildigi takdirde, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir
maliyetler giivenilebilir bir bi¢imde Olgililebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan igletmenin
faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda, varligin maliyetine dahil edilir. Bu kapsamda
olmayan bor¢lanma maliyetleri ise olustuklari tarihte giderlestirilir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
sona eren hesap doneminde kullanilan kredilere iliskin aktiflestirilen banka masraf, komisyon ve faiz
tutar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: 3.424 TL).

16



TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun (rayi¢) deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir
islemde, bir finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote
edilmis piyasa fiyati makul degeri en iyi bi¢imde yansitir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araclarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem
ve varsayimlar kullanilmigtir;

Parasal varliklar

Parasal varliklarin, rayi¢ degerleri tasidiklar degere yaklagmaktadir. Bu varliklar, maliyet bedelleri ile
finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin {izerindeki faiz tahakkuklarini ve
diger kisa vadeli finansal varliklar icermektedir ve kisa vadeli ve yabanci para cinsinden olmalarindan
dolayi, rayi¢ degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu disiiniilmektedir. Ticari alacaklarin
reeskont ve silipheli alacaklar karsilig: diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin
oldugu diislintilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Parasal yiikiimliliikler, rayi¢ degerleri tagidiklar1 degere yaklasan parasal yiikiimliiliiklerdir. Ticari
borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklari
degere yaklastig1 diisiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem
maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullart
dikkate almarak giincellendigi icin kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklart degeri ifade ettigi
disiiniilmektedir. Reeskont karsiligi disiildiikten sonra kalan ticari borglarin rayi¢ degerlerinin
tagidiklar1 degere yakin oldugu dngoriilmektedir.

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri veya geliri, donem icerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan yasal ve ertelenmis verginin toplamidir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigli metoduna gore bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlari
kullanilarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri
ile vergi matrahlar1 arasindaki gegici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate
almarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar
olusabilecegi Olciide; tiim indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlari ile ge¢mis
donemlere iligkin tasinan mali zararlar i¢in tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango doneminde
gozden gecirilmekte ve ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmasi igin yeterli mali karin
olusmasinin miimkiin olmadigi durumlarda, bilangoda tasinan degeri azaltilmaktadir. Ozkaynaklar
hesabi altinda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine iliskin ertelenmis vergi tutarlar1 da
0zkaynaklar hesabi altinda takip edilir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Grup’un bu gecici farklar1 kullanabilecegini
diistindiigii tarihlerde gecerli olacak vergi oranlar1 -bilango tarihi itibariyle yiiriirliige girmis veya
girmesi kesinlesmis olan oranlar baz alinarak- kullanilmaktadir. Her bilango doéneminde Grup,
ertelenmis vergi varliklarin1 gozden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali goz Oniine
alinarak muhasebelestirmektedir (Not 23).
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Kidem tazminati karsiig

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotlii davranis
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir y1l hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminat1 6demekle ylkimlidiir.

Grup, ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligin1 “Projeksiyon Metodu’’nu kullanarak ve
Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis
yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang
orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim aktiier kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir
(Not 15).

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
enflasyon diizeltmesi farklar1 hesabindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu
tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise dontik etkileri de dikkate alinarak bulunur (Not 24).

Karsihiklar

Kargiliklar ancak ve ancak Grup’un ge¢cmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikiimliligi
varsa, bu yiikiimliiliikk sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma
olasilig1 mevcutsa ve yiikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Paranin zaman icindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olugmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde gézden
gecirilmekte ve yonetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

Garanti giderleri karsihg

Grup yurtiginde satilan araglar i¢in satis tarihini takip eden belirli bir siire boyunca iicretsiz bakim ve
tamir hizmeti saglamaktadir. Grup’un ihrag satiglar1 garanti kapsaminda degildir. Garanti kapsaminda
bulunan araglar i¢in tahmin edilen garanti karsilik tutari, gegmis donemlerde gerceklesen giderlere
gore revize edilmektedir (Not 14).

Sarta bagh varhlik ve yiikiimliiliikler

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise

finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal
tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.
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Netlestirme

Finansal aktif ve pasifler netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi
durumunda ve eger gelecekte netlestirilerek kazanilacak veya Odenecekse bilancoda net tutar
iizerinden raporlanir.

Yabanci para cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden olusan gelir ve giderler islem tarihinde gegerli olan kurlar ile ¢evrilmektedir.
Yabanci paralarla ifade edilen parasal aktiflerin ve pasiflerin ¢evriminde bilan¢o tarihinde T.C.
Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen kurlar kullanilmaktadir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin
cevrilmesinden veya yabanci paralarla ifade edilen tutarlarin degerlemesinden dogan kur farki gelir ya
da gideri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Nakit akim korunma islemi

Etkin bir nakit akim korunma isleminde, korunma amacli aracin rayi¢ degerinde olan degisiklikler
dogrudan 6zkaynaklar hesabinda tanimlanir. Etkin olmayan kisim dénem karinda kar veya zarar olarak
tanimlanir. Eger nakit akim korunma iglemi bir varlik veya yilikiimliligiin dogmasiyla sonuglanirsa,
gecmiste olugsmus ve 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmis tiim kazang ve kayiplar ilgili varlik
veya yiikiimliiliiglin maliyetine dahil edilir. Aksi takdirde, diger tiim nakit akim korunma islemleri i¢in
baslangicta 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar, korunan yiikiimliiliigiin ifa
edildigi veya beklenen islemin gelir tablosunu etkiledigi donemlerde ilgili kar/zarar hesaplari ile
iliskilendirilir.

Korunmanin, korunma muhasebesi uygulanmasi igin gerekli kosullart saglayamaz hale gelmesi
durumunda korunma amagli araca iligskin olarak etkin bir korunma varken 6zkaynaklar icerisinde
finansal tablolara alinan birikmis kazang ve kayiplar, tahmini islem gergeklesene kadar 6zkaynaklar
igerisinde tutulur. Tahmini islemin ger¢eklesmesinin beklenmemesi durumunda, O6zkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilen birikmis kazang veya kayiplar doneminin kar veya zarari olarak finansal
tablolara alinir.

Yatirnm maliyetleri ile ilgili yabanci para cinsinden uzun vadeli krediler (tiirev olmayan korunma
aract) ile hafif ticari araglarin (Yeni Doblo ve Mini Cargo (“MCV”)) gerceklesen ve gelecekte
beklenen satiglar1 (korunmaya konu kalem) arasinda etkili bir nakit akim korunmasi iliskisi
bulunmaktadir. Sirket ile Fiat ve Peugeot Citroen Automobiles S.A. (“PSA”) arasinda yapilan {iretim
anlagmalan g¢ercevesinde MCV i¢in 2008 yilindan itibaren 2015 yili Aralik aymna kadar Fiat ve
PSA’ya yapilacak satiglarin hasilatlarimin  bir bolimii ile uzun vadeli ilgili kredi borglarn
karsilanacaktir. Yine ayni sekilde Sirket ile Fiat arasinda yapilan {iretim anlagsmalar1 ¢ergevesinde Yeni
Doblo i¢in 2009 yilindan itibaren 2017 yil1 Aralik ayina kadar Fiat’a yapilacak satislarin hasilatlarinin
bir boliimii ile uzun vadeli ilgili kredi borg¢lar1 karsilanacaktir.

Ayrica, Grup’un bagh ortakligi KFK, yabanci para pozisyon riskini ve faiz riskini azaltmak ve doviz
likiditesini yonetmek amaciyla takas (swap ve forward) islemlerine girmektedir. Bu tiir tiirev finansal
araclar tiirev kontratina girildigi tarihteki rayi¢ degerleri ile ilk kayda alinmakta ve daha sonraki
donemlerde rayi¢ degerleri ile yansitilmaktadirlar. Uluslararasi muhasebe standartlar1 uyarinca nakit
akis riskinden korunma aract olarak degerlendirilen takas islemleri ile finansal riskten korunma
konusu olan finansal borg¢larini riskten korunma muhasebesine gore kayitlara alinmaktadir.

19



TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

KFK uzun vadeli sabit faizli TL kredi portfoyiinii uluslararasi piyasalardan sagladigi uzun vadeli
yabanci para kaynak ile fonlamaktadir. KFK uluslararasi piyasalardan sagladigi fon ile yarattigi
yabanc1 para likiditeyi uzun vadeli takas islemleriyle TL likiditeye doniistiirmektedir. Bu sayede uzun
vadeli sabit faizli kredileri i¢in hem TL fonlama kaynagi olusturmakta hem de faiz ve kur riskinden
korunmaktadir.

Finansal riskten korunma isleminin etkinligi her finansal raporlama doéneminde siirekli olarak
degerlendirilmektedir ve finansal riskten korunma isleminin, korunulan risk ile iligskilendirilebilen
nakit akislarindaki degisiklikleri dengelemede etkin olmasi, ilgili finansal riskten korunma iligkisine
iliskin belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile tutarli oldugunu gostermektedir.

KFK nakit akis riskinden korunma amagli olusturdugu takaslarimi benzer yatirim araglarinin cari
piyasa degerlerine veya yakin zamanda piyasada olusmus fiyatlara dayanarak iskonto edilmis nakit
akim yontemiyle degerlendirmekte ve olusan net kar veya zararin etkin kismini 6zkaynaklar altinda
“Nakit Akim Korunmasi ile Ilgili Birikmis Kar/(Zarar)” hesabinda muhasebelestirmekte, etkin
olmayan kismin1 ise gelir tablosunda yansitmaktadir. Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen kar veya
zararlar, riskten korunma konusu finansal yiikiimliiliklere iligkin finansal giderlerin kar zarara
yansitildig1 déonemlerde gelir tablosuna transfer edilir.

Mliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir (Not 25):

(@)  Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

(i)  Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak
kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve aym is dalindaki bagl
ortakliklar dahil olmak iizere);

(if)  Grup lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iii)  Grup lizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b)  Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast,

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmas;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;

(e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

(f)  Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmast;
veya,

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Yatirim, arastirma ve gelistirme tesvikleri

Tim devlet tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin Grup tarafindan yerine getirilecegine ve
tesvigin Grup tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda finansal tablolara
aliir. Devlet yardiminin bir gider ile iliskili olmas1 durumunda, bu yardimin karsilayacag giderler ile
eslesecek sekilde gelirlestirilir. Devlet yardimmin bir varlik ile iliskili olmasi durumda ise bu gelir
ertelenmis gelir olarak kaydedilir.

Yatirim, arastirma ve gelistirme tesvikleri, Grup’un tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan
onaylandig1 zaman tanimlanir (Not 13).

2.4  Boliimlere gore raporlama

Sirket’in ana faaliyet konusu tek oldugundan ve faaliyetlerini Tiirkiye’de siirdiirdiigiinden boliimlere
gore raporlama yapilmamistir. Sirket’in iiriin grubu, yurtici ve yurtdisi satiglar1 bazinda net satig bilgisi
Not 18’de yer almaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

2012 2011
Kasa 4 2
Banka
-vadesiz mevduat 148.900 49.215
-vadeli mevduat 1.488.458 1.282.485
Toplam 1.637.362 1.331.702
Vadeli mevduatlarin dokiimii asagidaki gibidir:
2012 2011

Tutar Yillik faiz oram Tutar Yillik faiz oram
TL 1.164.019 76-9 865.258 11,00-12,4
EUR 324.439 0,27 -0,34 417.227 0,47 - 0,57
Toplam 1.488.458 1.282.485

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri 1-82 giin arasinda degismektedir
(31 Aralik 2011: 3 - 61 giin arasinda).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, vadeli ve vadesiz mevduatlarin toplam 564.220 TL’lik kismu
(31 Aralik 2011: 840.133 TL) iliskili kurulus olan bankada bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerler:

2012 2011

Kasa ve bankalar 1.637.362 1.331.702
Eksi: faiz tahakkuklari (6.907) (6.930)
1.630.455 1.324.772

NOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

a)  Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un kisa vadeli finansal yatirnmlar amaci ile tutulan vadeli
mevduat hesabi bulunmamaktadir (2011: 53.695 TL, vade 183 giin, faiz oram1 %0,11). Ayrica,
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup'un tiirev finansal araglardan meydana gelen finansal yatirimi
bulunmamaktadir (2011: 6.631 TL).

b)  Satilmaya hazir finansal yatirimlar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un 169 TL tutarinda satilmaya hazir finansal varlig
bulunmaktadir (2011: 98 TL).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 5 - FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli finansal borg¢lar
2012 2011
Doviz TL Doviz TL
tutar1 (bin) karsih@ Faiz orami (%)  tutari(bin) karsihgr Faiz oram (%)
Kisa vadeli krediler:
TL krediler(*) - 334572 7,99-15,68 - 408.887 8,98-16,43
EUR krediler 19.274 45.327 6,65-6,81 8.016 19.589 4,15
ABD Dolari krediler (*) - - - 31.451 59.407 4,51-5,78
Faiz tahakkuku - 2.572 - - 5.598 -
Kisa vadeli taksitler 122.303 287.620 - 122.359 299.020 -
Finansman bonosu (*%3"%) - 271125 7,56-13,78 - 147.378 8,87-10,87
Toplam 941.216 939.879
b)  Uzun vadeli finansal borg¢lar
2012 2011
Doviz TL Doviz TL

tutar1 (bin) karsih@r Faiz oram (%)  tutari (bin) karsih@ Faiz oram (%)

Uzun vadeli krediler:

EUR krediler 497.817 1.170.717 Euribor + 0,15 628.344 1.535.548  Euribor+0,15
Euribor + 1,96 Euribor+1,96

TL krediler (*) - 244.202 4,51-5,78 - 240.772 4,51-5,78

Finansman bonosu (+#3-1%) - 217.229 7,56-13,78 - 104.361 8,87-10,87

Eksi: kisa vadeli taksitler (122.303) (287.620) - (122.359) (299.020) -

Toplam 1.344.528 1.581.661

(*)  Kisa vadeli Euro kredilerin bir kismi, kisa vadeli TL ve ABD Dolar1 kredilerinin tamami ve uzun vadeli

(6]

@

(©)]

O]

®)

TL kredilerin tamami konsolide edilen baglh ortaklik KFK tarafindan, vermis oldugu tiiketici kredilerini
finanse etmek amaciyla alinan kredileri igermektedir.

Sirket, 29 Mart 2010 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 26 Temmuz 2010 tarihinde 18 ay vadeli
briit %9,63 kupon faiz oranli 40.000 TL nominal ddemeli tahvil ihra¢ etmistir. Tahviller kapali ihrag
usulii ile iligkili kurulus olan Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.’ye satilmistir.

Sirket, 1 Kasim 2010 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 24 Aralik 2010 tarihinde 24 ay vadeli briit
%8,68 faiz oranli 6 ayda bir faiz vade sonunda anapara + faiz 6demeli 50.000 TL nominal 6demeli tahvil
ihra¢ etmistir. Tahviller kapali ihrag¢ usulii ile, iliskili kurulug olan Yap: ve Kredi Bankasi A.S.’ye
satilmistir.

Sirket, 1 Kasim 2010 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 26 Ocak 2011 tarihinde 24 ay vadeli briit
%09,08 faiz oranli 6 ayda bir faiz vade sonunda anapara + faiz 6demeli 20.000 TL nominal 6demeli tahvil
ihra¢ etmistir. Tahviller kapali ihra¢ usulil ile, iliskili kurulug olan Yap: ve Kredi Bankasi A.S.’ye
satilmistir.

Sirket, 1 Kasim 2010 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 26 Ocak 2011 tarihinde 36 ay vadeli briit
%9,36 faiz oranl1 6 ayda bir faiz vade sonunda anapara + faiz 6demeli 30.000 TL nominal ddemeli tahvil
ihra¢ etmistir. Tahviller kapali ihra¢ usulii ile, iligkili kurulus olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’ye
satilmustir.

Sirket, 31 Mayis 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 13 Temmuz 2011 tarihinde 16 ay vadeli
briit %10,33 faiz oranl1 50.000 TL nominal 6demeli tahvil ihra¢ etmistir. Tahviller kapali ihrag usulii ile,
iligkili kurulug olan Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.’ye satilmigtir.
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NOT 5 - FINANSAL BORCLAR (Devami)
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Sirket, 31 Mayis 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 13 Temmuz 2011 tarihinde 22 ay vadeli
briit %10,87 faiz oranli 50.000 TL nominal 6demeli tahvil ihra¢ etmigtir. Tahviller kapali ihrag¢ usuli ile,
iligkili kurulus olan Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.’ye satilmistir.

Sirket, 9 Aralik 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 17 Ocak 2012 tarihinde 22 ay vadeli briit
%13,78 faiz oranli 40.000 TL nominal d6demeli tahvil ihra¢ etmistir. Tahviller kapali ihra¢ usulii ile,
iligkili kurulus olan Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.” ye satilmustir.

Sirket, 10 Subat 2012 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 11 Nisan 2012 tarihinde 13 ay vadeli briit
%11,39 faiz oranli 40.000 TL nominal ddemeli tahvil ihra¢ etmistir. Tahviller kapali ihra¢ usulii ile,
iligkili kurulus olan Kog¢ Holding Emekli ve Yardim Sandig1 Vakfi ‘na satilmistir.

Sirket, 10 Subat 2012 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 31 Mayis 2012 tarihinde 15 ay vadeli briit
%11,68 faiz oranli 50.000 TL nominal 6demeli tahvil ihra¢ etmistir. Tahviller halka arz usulii ile, aract
kurulus Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan satilmistir.

Sirket, 20 Nisan 2012 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 4 Haziran 2012 tarihinde 15 ay vadeli briit
%11,57 faiz oranli 50.000 TL nominal ddemeli tahvil ihrag etmistir. Tahviller kapali ihra¢ usulii ile,
iligkili kurulus olan Kog¢ Holding Emekli ve Yardim Sandig1 Vakfi ‘na satilmistir.

Sirket, 10 Subat 2012 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan raf kaydina aldirma kararina ve 18
Ekim 2012 tarihli Yo6netim Kurulu toplantisinda tahvilin detaylan ile ilgili aldig1 karara istinaden 2499
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 12 Kasim 2012 tarihinde
24 ay vadeli %8,14 faiz oranli 85.000 TL nominal 6demeli tahvil ihrag¢ etmistir. Tahviller halka arz usulii
ile, arac1 kurulus Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan satilmistir.

Sirket, 18 Ekim 2012 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 24 Aralik 2012 tarihinde 18 ay vadeli
%7,56 faiz oranl1 50.000 TL nominal 6demeli tahvil ihra¢ etmistir. Tahviller halka arz usulii ile, aract
kurulus Yap1 Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan satilmistir.

Sirket, 18 Ekim 2012 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 28 Aralik 2012 tarihinde 20 ay vadeli
%7,65 faiz oranli 50.000 TL nominal 6demeli tahvil ihrag¢ etmistir. Tahviller kapali ihra¢ usulii ile, araci
kurulus Yap1 Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan nitelikli yatirimciya satilmistir.
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NOT 5 - FINANSAL BORCLAR (Devami)
TL kredilerin faiz orani sabit olup, Euro ve ABD Dolar1 kredilerin faiz oran1 degiskendir.

31 Aralik 2012 itibariyle, kisa ve wuzun vadeli finansal bor¢larin 400.752 TL’lik kism
(2011: 380.400 TL) iliskili kurulus olan bankalardan elde edilmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, Grup’un uzun vadeli kredilerinin geri édeme plani
asagidaki gibidir:

2012 20101
1-2 y1l arasi 749.180 632.776
2-3 yil arasi 287.749 330.223
3-4 yil arasi 147.751 299.019
4-5 yil arasi 147.751 153.538
5 yildan uzun 12.097 166.105
Toplam 1.344.528 1.581.661

EUR cinsinden uzun vadeli krediler, Yeni Doblo ve Mini Cargo model araclarin {iretim yatiriminin
finansman1 i¢in kullanilmistir. imzalanan {iretim anlagmalar1 geregince, Yeni Doblo model arag igin
alman yatirim kredisinin geri 6demeleri Fiat, Mini Cargo model arag i¢in alinan yatirim kredilerinin
geri 6demeleri ise Fiat ve PSA tarafindan yapilacak alimlar vasitasi ile garanti altina alinmistir. Grup
2006 yilinda ¢esitli finans kuruluslarinin katildigi iki ayri1 anlagsma ile Mini Cargo yatirnminda
kullanilmak iizere 350 milyon EUR kredi limiti temin etmistir. Mini Cargo model aracin iiretimi ile
ilgili alinan kredinin geri 6demesi 2008 yilindan itibaren 2015 yilina kadar esit taksitlerle 6denmeye
baslanmis olup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kalan tutar 278.895 TL’dir (118.593 bin EUR karsiligi
olan). Grup’un ileride Mini Cargo model araglarin iiretimi i¢in kullanilan kredi ile ilgili maruz
kalabilecegi doviz kurundaki ve faiz oranindaki dalgalanmalardan olusabilecek risk, Fiat ve PSA
tarafindan tistlenilmistir.

Sirket ile Societe Generale, Credit Agricole, Fortis Bank S.A., Ing Bank NV ve Intesa Sanpaolo
bankalarinin diizenleyici, kredi veren ve garantdr, Avrupa Yatirim Bankasi’nin (EIB) garantor ve kredi
veren ve Servizi Assicurativi per il Commercio Estero S.p.A.’nin (SACE) garantor sifatlar ile yer
aldig1 konsorsiyum arasinda 450 milyon EUR tutarinda bir kredi anlagmas1 4 Mart 2008 tarihinde
imzalanmis olup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 678.285 TL’lik kismu (288.423 EUR bin karsiligi
olan) kullanilmaktadir (2011: 845.817 TL karsilig1 olan 346.107 bin EUR). S6z konusu kredi Yeni
Doblo gelistirilmesi ve iiretilmesi ile ilgili yatirim harcamalarinin finansmaninda kullanilacak olup, iki
yili 6demesiz olmak iizere on yil vadelidir. Grup’un ileride Yeni Doblo model araglarin iiretimi i¢in
kullanilan kredi ile ilgili maruz kalabilecegi doviz kurundaki ve faiz oranindaki dalgalanmalardan
olusabilecek risk, Fiat tarafindan tistlenilmistir.

Grup 2011 yilinda yeni Doblo kapasite artisi yatirnminda kullanilmak tizere 36 milyon EUR kredi
temin etmistir. Kredinin geri 6demesi 2012 yili itibariyle baslayacak olup 2018 yilina kadar esit
taksitlerle 6denecektir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kalan tutar 72.566 TL’dir (30.587 bin EUR
karsilig1 olan).
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NOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar

2012 2011
Alicilar 264.576 430.589
Stipheli alacaklar 6.168 5.435
Eksi: siipheli alacak karsiligi (5.950) (4.715)
Eksi: alacak reeskontu (945) (4.463)
Toplam 263.849 426.846
Stipheli ticari alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 4.715 4.715
Tahsilatlar - -
Y1l igerisindeki artig 1.235 -
31 Arahk 5.950 4.715

Ticari alacaklar ile ilgili alinan teminatlar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un alacaklarina karsilik olarak alinmis olan 21.485 TL tutarinda
teminat mektubu, 14.846 TL tutarinda teminat ¢eki ve senedi, 7.787 TL tutarinda ipotek, 412.244 TL
tutarinda dogrudan borglanma sistemi limiti (bankanin miisterisine iglem hacmine gore tanidigi 6deme
garanti limiti) bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 20.304 TL tutarinda teminat mektubu, 15.551 TL
tutarinda teminat ¢eki ve senedi, 7.787 TL tutarinda ipotek, 389.273 TL tutarinda dogrudan bor¢lanma
sistemi limiti).

b)  Ticari borglar

2012 2011
Ticari borglar 484.427 685.672
Eksi: borg reeskontu (1.317) (7.650)
Toplam 483.110 678.022

NOT 7 - DiGER ALACAKLAR
Diger alacaklar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle diger alacaklar verilen depozito ve teminatlardan olusmakta olup,
169 TL’dir (2011: 349 TL).
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NOT 8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR

2012 2011
Kisa vadeli tiiketici finansman kredileri 667.194 541.612
Tabhsili siipheli krediler 27.778 10.124
694.972 551.736

Kredi deger diisiikliigii karsiiklar

Ozel karsiliklar (6.944) (6.344)
Genel kargiliklar (8.281) (5.568)
Toplam 679.747 539.824
Uzun vadeli tiiketici finansman kredileri 503.065 541.878
Kredi deger diisiikliigii karsihklar

Genel karsiliklar (5.154) (5.120)
Toplam 497.911 536.758

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle tiiketicilere kullandirilan kredilerin faiz oranlar1 sabit olup, aylik TL
krediler igin %0,78 - %1,75 (31 Aralik 2011: %0,79 - %2,11) ve dovize endeksli krediler icin
%0,75’tir (31 Aralik 2011 : %0,75 - %1,05) arasindadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un bagl
ortakligi KFK tarafindan kullandirilan tiiketici finansman kredilerine karsilik alman teminat tutari

1.356.589 TL’dir (31 Aralik 2011: 1.272.966 TL).

Uzun vadeli tiiketici finansman kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

Yillar 2012 2011
1-2 y1l aras1 359.193 336.943
2-3 yil arasi 131.675 161.192
3-4 y1l aras1 11.991 43.743
4 y1l tizeri 206 -
Toplam 503.065 541.878
Kredi karsiliklar1 hesabinin 2012 ve 2011 yillart igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 17.032 20.160
Cari donem provizyonu 4.169 7.982
Tahsilatlar (822) (55)
Kayitlardan silinen alacaklar - (11.055)
31 Arahk 20.379 17.032

Grup tarafindan kullandirilan kredilere karsilik miisterilerle yapilan s6zlesmelerde toplam alacak tutari
kadar araglar lizerinde rehin hakki bulunmaktadir. Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 1.357 TL
tutarinda alinan orijinal degerleriyle kayitlara alinan teminati bulunmaktadir (2011: 1.273 TL). Ayrica,
Grup gerekli gordiigii durumlarda ek olarak ipotek teminati da almaktadir. Grup’un 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle 8.281 TL (2011: 5.568 TL) tutarinda o6zel karsilik ayirdig: tiiketici finansman

kredilerinin tamamu tutarinda arag rehni teminat olarak bulunmaktadir.
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NOT 9 - STOKLAR

2012 2011
Hammadde stoklari 102.129 97.180
Mamul stoklar1 77.434 55.731
Yar1 mamul stoklar1 72.375 100.290
Yoldaki Mallar 52.308 68.892
Ithal araclar 51.009 33.950
Yedek pargalar 33.224 29.413
Stok deger diisiikliigi karsilig (-) (4.727) (5.404)
Toplam 383.752 380.052

NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim amagli gayrimenkullerin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak, net kayith deger 22.100 -
Girisler (*) - 20.000
Gergege uygun deger artig1 (**) 2.000 2.100
31 Aralik, net kayith deger 24.100 22.100
31 Aralik itibariyle
Gergege uygun deger 24.100 22.100
31 Aralik, net kayith deger 24.100 22.100
(*)  Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S.’ye ait Giingéren / Istanbul’daki gayrimenkuliin Istanbul Biiyiik Sehir
Belediyesi (“IBB”) tarafindan kamulastirilmas1 nedeniyle IBB’ye ait Eyiip Alibeykdy/ Istanbul’daki bir
arazi ile takas edilmesine karar verilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: IV No:8 Teblig
hiikiimlerince, 18 Ekim 2010 tarihinde hazirlatilan ekspertiz raporunda Eyiip Alibeykdy / Istanbul’daki
arazinin toplam piyasa degeri 20.000 TL olarak belirlenmistir. iBB ile yapilan takas islemi neticesinde 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle arsa ve binalardan 2.552 TL degerindeki ¢ikisa istinaden yatirim amaglh
gayrimenkul olarak kullanilmak iizere 20.000 TL degerindeki arsa girisi ger¢ceklesmistir. Sirketin bu takas
isleminden elde ettigi 17.448 TL kar diger faaliyet gelirleri igerisinde gosterilmistir
(**) Soz konusu gayrimenkuliin gercege uygun degeri emsal karsilastirma yontemi ile 31 Aralik 2012 tarihi

itibariyle 24.100 TL olarak belirlenmistir. Degerleme sonucu olugan 2.000 TL tutarindaki deger artist,
diger faaliyet gelirleri i¢erisinde muhasebelestirilmistir. Degerleme raporu konuyla ilgili SPK lisansina ve
gerekli mesleki birikime sahip bagimsiz degerleme firmasi tarafindan yapilan degerlendirmelere
dayanmaktadir.
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NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donem i¢indeki maddi varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsa, yeralti/yeriistii Makine ve Ozel Yapilmakta olan

diizenleri ve binalar ekipmanlar  Demirbaslar Tasitlar maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 345.309 3.117.906 308.668 30.149 9.763 75.394 3.887.189
Birikmig amortisman (189.751) (2.151.712) (210.812) (24.793) (4.825) - (2.581.893)
Net kayith deger 155.558 966.194 97.856 5.356 4.938 75.394 1.305.296
1 Ocak 2012, net kayith deger 155.558 966.194 97.856 5.356 4.938 75.394 1.305.296
Girigler 2.000 - 64 65 470 142.759 145.358
Cikislar, net (25) (234) (126) (1.837) - - (2.222)
Transferler (*) 7.972 68.295 19.463 7.939 - (108.224) (4.555)
Amortisman gideri (6.847) (156.482) (22.026) (2.499) (250) - (188.104)
31 Aralik 2012, net kayith deger 158.658 877.773 95.231 9.024 5.158 109.929 1.255.773
31 Arahk 2012 itibariyle
Maliyet 355.256 3.185.967 328.069 36.316 10.233 109.929 4.025.770
Birikmig amortisman (196.598) (2.308.194) (232.838) (27.292) (5.075) - (2.769.997)
31 Aralik 2012, net kayith deger 158.658 877.773 95.231 9.024 5.158 109.929 1.255.773

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar {izerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 itibariyle hala kullanilmakta olan tamamiyla itfa olmus maddi duran varliklarin toplam maliyet bedeli 1.870.509 TL’dir (31 Aralik 2011:

1.779.633 TL).
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NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donem i¢indeki maddi varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsa, yeralti/yeriistii Makine ve Ozel Yapilmakta olan

diizenleri ve binalar ekipmanlar  Demirbaslar Tasitlar maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 338.235 3.008.242 287.597 28.069 9.659 5.898 3.677.700
Birikmig amortisman (183.271) (2.034.764) (191.868) (22.326) (4.453) - (2.436.682)
Net kayith deger 154.964 973.478 95.729 5.743 5.206 5.898 1.241.018
1 Ocak 2011, net kayitl deger 154.964 973.478 95.729 5.743 5.206 5.898 1.241.018
Girigler - 116 73 - 167 217.718 218.074
Cikislar, net (2.706) (4.567) (275) (974) (63) - (8.585)
Transferler (*) 9.780 114.115 21.273 3.054 - (148.222) -
Amortisman gideri (6.480) (116.948) (18.944) (2.467) (372) - (145.211)
31 Aralik 2011, net kayith deger 155.558 966.194 97.856 5.356 4,938 75.394 1.305.296
31 Arahk 2011 itibariyle
Maliyet 345.309 3.117.906 308.668 30.149 9.763 75.394 3.887.189
Birikmig amortisman (189.751) (2.151.712) (210.812) (24.793) (4.825) - (2.581.893)
31 Aralik 2011, net kayith deger 155.558 966.194 97.856 5.356 4.938 75.394 1.305.296

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar {izerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir.

29



TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle sona eren yillar i¢cindeki maddi olmayan varliklarin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Lisanslar ve

gelistirme maliyetleri Diger Toplam
1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 1.330.477 48.431 1.378.908
Birikmis itfa paylari (568.341) (28.359) (596.700)
Net kayith deger 762.136 20.072 782.208
1 Ocak 2012, net kayith deger 762.136 20.072 782.208
Girisler 50.446 9.972 60.418
itfa gideri (152.358) (6.207) (158.565)
31 Aralik 2012, net kayith deger 660.224 23.837 684.061
31 Aralik 2012 itibariyle
Maliyet 1.380.923 58.403 1.439.326
Birikmis itfa paylart (720.699) (34.566) (755.265)
31 Aralik 2012, net kayith deger 660.224 23.837 684.061

Lisanslar ve

gelistirme maliyetleri Diger Toplam
1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 1.271.921 38.459 1.310.380
Birikmis itfa paylari (421.478) (22.156) (443.634)
Net kayith deger 850.443 16.303 866.746
1 Ocak 2011, net kayith deger 850.443 16.303 866.746
Girisler 53.876 14.652 68.528
Transferler 4.680 (4.680) -
Itfa gideri (146.863) (6.203) (153.066)
31 Aralik 2011, net kayith deger 762.136 20.072 782.208
31 Aralik 2011 itibariyle
Maliyet 1.330.477 48.431 1.378.908
Birikmis itfa paylar (568.341) (28.359) (596.700)
31 Aralik 2011, net kayith deger 762.136 20.072 782.208

Maddi olmayan duran varliklar, ilgili varliklarin kullanima hazir olmalari durumunda itfa edilmeye
baslanmaktadir. Bu kapsamda Grup’un heniiz kullanima hazir olmayan ve itfa edilmeye baslanmamis
106.514 TL (31 Aralik 2011: 67.559 TL) tutarinda maddi olmayan duran varlig1 bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 itibariyle hala kullanilmakta olan tamamiyla itfa olmus maddi olmayan duran
varliklarin toplam maliyet bedeli 178.231 TL dir (31 Aralik 2011: 171.448 TL).
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NOT 13 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yatirim tesvik belgeleri

Grup’un yatirim harcamalart ile ilgili gesitli yatirnm tesvik belgeleri bulunmaktadir. Bu tesvik
belgeleri kapsaminda saglanan imkanlar agsagidaki gibidir:

i) Ithal edilen makine ve teghizatlarla ilgili %100 giimriik ve KDV muafiyeti
i) Yerli yatirim harcamalarinda, %100 KDV muafiyeti

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle devrolmus yatinm indirimi tutarn 2.452.819 TL’dir
(2011: 2.632.887 TL). 31 Aralik 2011 itibariyle Grup, sonraki donemlerde cari vergi hesabinda
indirim konusu yapamayacagi nedeniyle bu yatirim indirimi tutar1 lizerinden hesapladigi ertelenmis
vergi varhigimi, karsilik ayirmak ve kar zarar tablosuna yansitmak suretiyle silmistir. Anayasa
Mahkemesi’nin 15 Ekim 2009 tarihinde gergeklestirilen toplantisinda yatirim indirimi istisnast
uygulamasi ile ilgili siire sinirlamasi kaldirilmasinin goriisiilmesi ve bu kararm 8 Ocak 2010'da
alimmasi ile birlikte, Grup’un devrolmus yatirim indirimleri tekrar kullanilabilir hale gelmistir ve bu
yatirim indirimi tutarlar iizerinden ertelenmis vergi alacagi hesaplanmistir.

Kiiresel mali krizin olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla ¢ikarilan 5838 sayili kanun 28 Subat 2009
tarihli Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige girmistir. Kanunun ilgili maddesi ile yatirimlarin
tesvik edilmesine yonelik olarak, indirimli kurumlar vergisi oram1 uygulamasi getirilmektedir.
Indirimli kurumlar vergisi oranina Hazine Miistesarlifi tarafindan tesvik belgesine baglanan
yatirnmlardan elde edilen kazanclar tabi tutulacaklardir. Buna gore indirimli oran, bu yatirimlardan
elde edilen kazanglara, yatirimin kismen veya tamamen isletilmesine baslanilan hesap déneminden
itibaren, “yatirima katki tutarina” ulagincaya kadar uygulanacaktir. “Yatirima Katki Tutar1” kanunda,
indirimli kurumlar vergisi uygulanmak suretiyle tahsilinden vazgegilen vergi yoluyla, yatirimlarin
Devletce karsilanacak tutarimi ifade ettigi belirtilmektedir. Bakanlar Kurulu 16 Temmuz 2009
tarihinde aldigi 2009/15199 sayili kararla, 5838 Sayili Kanunun 6ngordiigii belirlemeleri yapmis ve
belli sartlar1 tasiyan yatirimlarin devlet yardimlarindan yararlanmasina iliskin diizenlemeyi fiilen
uygulanabilir hale getirmistir.

Grup, 15 Eyliil 2009 tarihinde aldig1 tesvik belgesi kapsaminda yaptig1 421.633 TL tutarindaki yatirim
harcamalarini, bu kanunun verdigi haklar ¢ergevesinde ertelenmis vergi hesabinda dikkate almistir.

5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinde degisiklik yapilarak 5746 sayili Arastirma
ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanunu’nun 35. maddesiyle yapilan
degisiklikle, arastirma ve gelistirme harcamalari iizerinden hesaplanacak Ar-Ge indirim orani %40’tan
%100’e ¢ikarilmistir. Anilan kanun 1 Nisan 2008 tarihinde yiiriirliige girmis bulunmaktadir. Buna gore
kurumlar vergisi miikellefleri, yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma ve gelistirme
faaliyetleri gergevesinde isletme biinyesinde 2008 yilindan itibaren yaptiklar1 harcamalarin %100’
kurumlar kazanc1 tespitinde Ar-Ge indirimi olarak dikkate alinabilecektir.

Grup’un 2012 yili igerisinde toplam Ar-Ge harcamasi tutar1 102.266 TL olup, bu harcamalardan
kurumlar vergisi Ar-Ge indirimine konu edilemeyen 28.395 TL ve yil igerisinde tahsil edilen 8.197 TL
tutarindaki TEYDEB destekleri diisiildiikten sonra kurumlar vergisi Ar-Ge indirimine konu edilecek
tutar1 65.674.218 TL olmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle devreden Ar-Ge indirimi tutari
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un 22.275 TL kisa vadeli, 61.636 TL uzun vadeli toplam
83.911 TL tutarindaki devlet tesvik ve yardimlari, Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu
(Tibitak)’nun Mini Cargo ve Yeni Doblo projelerinin arastirma ve gelistirme (ARGE) harcamalarin
desteklemek amaciyla vermis oldugu tesvik gelirinin ertelenmesi nedeniyle olugsmustur. S6z konusu
tutar, ilgili ARGE yatiriminin itfasi ile orantili sekilde amortismana tabi tutularak amortisman ve itfa
giderlerinde netlenmektedir.
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NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli bor¢ karsihiklari:

2012 2011
Garanti karsiligr (*) 47.069 59.061
Personel ticretleri karsiligt 5.239 4.873
Dava karsiliklari (**) 4.407 6.407
Satis iskontolart karsiligi 1.373 11.564
Diger 14.015 4.420
Toplam 72.103 86.325
(*)  Garanti karsih@inin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 59.061 46.352
Y1l iginde 6denen (41.756) (31.549)
Yil igerisindeki artig 29.764 44.258
31 Arahk 47.069 59.061
(**) Dava karsiliklariin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 6.407 1.012
Y1l i¢inde 6denen - (277)
Y1l igerisindeki artis - 5.672
Y1l igerisindeki azalig (2.000) -
31 Arahk 4.407 6.407

Grup aleyhine davalar
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup aleyhine agilmis ve bilango tarihi itibariyle heniiz sonuglanmamis

davalarin toplam tutar1 8.882 TL’dir (2011: 10.063 TL). Bu davalara iligkin ayrilan karsilik tutar1 ise
4.407 TL dir (31 Aralik 2011: 6.407 TL).
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NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Teminat mektuplar::

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin
(“TRI”) dokiimii orijinal para birimleri ile asagidaki gibidir:

2012 2011
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi’lerin Toplam Tutar1 7.390 11.391

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu - -
TRI’lerin toplam tutari - -

D. Diger Verilen TRI’lerin toplam tutari - -
i)  Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

7.390 11.391

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6z
kaynaklarina orani sifirdir.

Diger

31 Arahik 2012 tarihi itibariyle Grup 15 Mart 2013 tarihine kadar gerceklestirilmek tizere
1.505 milyon ABD Dolar1 ihracat taahhtidii getiren ihracat tesvik belgesi kapsaminda 769.563 milyon
ABD Dolar1 ihracat gergeklestirmis bulunmaktadir (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup 3 Mayis 2012
tarihine kadar gerceklestirilmek iizere 1.899 milyon ABD Dolari ihracat taahhiidii getiren ihracat
tesvik belgesi kapsaminda 1.154 milyon ABD Dolar ihracat gerceklestirmis bulunmaktadir).

Grup’un MCV ve Yeni Doblo projelerine iliskin imzalamis oldugu uzun vadeli kredi anlagmasi,

Grup’a belirli baz1 finansal oranlara uygun olma zorunlulugu getirmektedir. Grup, 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle bu mali oranlara uymaktadir.
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NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminat: 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet y1li i¢in bir aylik maas tutart
kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 3.033,98 tam TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 tam
TL) ile sinirlandirilmigtir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 3.129,25 tam TL’ye yiikselmistir.

Grup yonetimi ge¢mis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak calisanlarin hak kazandiklar1 menfaatleri UMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli olan
devlet tahvili oranlar1 kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri iizerinden
konsolide finansal tablolaria yansitmistir. Hesaplamada kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

2012 2011
Net iskonto orani 93,86 %4,66
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi oran %99 %99

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle sona eren yillar igerisindeki kidem tazminati karsilig
hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

2012 2011
1 Ocak 102.942 79.932
Faiz gideri 3.097 4732
Doénem i¢inde ddenen (12.953) (6.200)
Cari donem karsilig1 (aktiier gelirleri/giderleri dahil) 35.496 24.478
31 Aralik 128.582 102.942
NOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a)  Diger donen varhiklar

2012 2011
Gelir tahakkuklar1 33.498 5.649
Devreden KDV 24.143 45.586
Pesin 6denen giderler 15.007 13.789
Banka stopaji 14.211 12.753
Verilen siparis avanslar1 4.735 3.835
Diger 20.791 12.842
Toplam 112.385 94.454

b)  Diger duran varhklar:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un 12.322 TL’lik kismini (2011: 20.089 TL) duran varlik alimlart
i¢in verilmis olan avanslarm olusturdugu 15.762 TL (2011: 20.222 TL) tutarinda cari olmayan diger
varlig1 mevcuttur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

c)  Diger yiikiimliiliikler

2012 2011
Personele borglar 21.115 19.370
Pesin tahsil edilen gelirler 18.193 16.628
Odenecek vergi ve fonlar 14.450 21.746
Odenecek sosyal giivenlik primleri 8.574 16.966
Tiirev finansal araglar 3.593 -
Alinan avanslar 2.007 -
Diger 9.642 5.562
Toplam 77574 80.272

NOT 17 - OZKAYNAKLAR

a) Ana ortakhik dis1 paylar / ana ortakhk dis1 kar zarar
Yoktur.

b)  Sermaye / karsilikh istirak sermaye diizeltmesi

Sirket’in kayitli sermaye tavani 1.000.000 TL’dir. Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle
tarihsel 6denmis sermaye tutar1 500 milyon TL (tam TL) olup her biri 500 TL (tam TL) tutarinda
50 milyar adet hisseden olusmaktadir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in yasal
sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

2012 2011

Tutar Tutar Tutar Tutar

Hisse grubu (tarihi) % (tarihi) %

Fiat D 189.280 37,86 189.280 37,86
Ko¢ Holding A 187.938 37,59 187.938 37,59
Kog¢ Holding sirketleri ve Kog ailesi A 1.342 0,27 1.342 0,27
Diger, halka agik hisseler dahil E 121.440 24,28 121.440 24,28
Toplam 6denmis sermaye 500.000 100,00 500.000 100,00

A ve D grubu paylara sahip hissedarlar1 Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu iiyelerini segme ve ayrica
birbirlerinin hisselerin satin almada dncelik haklarina sahiptir. Grup’un Kurulug S6zlesmesi’nde Genel
Kurul kararlarinin onaylanmasinda %75 oy ¢ogunluk ilkesi benimsenmektedir.

C) Kar yedekleri - gecmis yil kar/zararlari

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karmm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %350’sini gecmedigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devam)
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karar1 uyarinca, finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda finansal tablolarda yer alan kar i¢inde goriinen; bagh
ortaklik, miisterek yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin finansal tablolarina intikal
eden kar tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece,
genel kurullarinca kar dagitim karart alinmis olmasina bakilmaksizin, dagitacaklar1 kar tutarim
SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini
dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar ile paylar1 borsada igslem goéren halka agik anonim ortakliklar i¢in
yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine
karar verilmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak sermaye enflasyon
diizeltmesi farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket tarafindan, 31 Mart 2011 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan kararla 2010 ve 6nceki
yillara ait karlardan yasal ylkiimliiliikler diisiildiikten sonra toplam 250.050 TL tutarinda (2010 yilinda
2009 karindan 130.055 TL) nakit temettii dagitilmistr.

Sirket’in Teblig’e gore kar dagiiminda baz alinacak 6z sermaye tablosu 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

2012 2011
Odenmis sermaye 500.000 500.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 348.382 348.382
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 149.301 114.560
Nakit akim korumasi ile ilgili birikmis zarar (132.687) (207.136)
Gegmis yillar kar/zararlart
- Olaganisti yedekler 33.357 41.201
- Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farklari - -
- Gegmis y1l karlar 715.423 518.155
Net donem kari 448.325 474.165
Toplam 6z sermaye 2.062.101 1.789.327
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Grup’un Vergi Usul Kanunu’na gore tuttugu kayitlarinda yasal ve olaganiistii yedeklerin tarihi

degerleri agagidaki gibidir:

2012 2011
Yasal yedekler 121.766 86.977
Olaganiistii yedekler 33.857 41.201
Toplam 155.623 128.178
Yasal finansal tablolara gore 6nceki donem net karindan yil
icinde 6denen temettiilerin tutarlari 250.000 250.050
NOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
a)  Net satislar
2012 2011
Yurt dist satiglar 3.667.217 3.964.044
Yurtigi satiglar 2.928.462 3.242.963
Esas faaliyetlerden diger gelirler 109.595 129.651
6.705.274 7.336.658

Satiglardan indirimler tutar1 627.799 TL’dir (31 Aralik 2011: 466.003 TL).

2012 ve 2011 yillan igerisinde Grup’un yapmis oldugu satiglarin tutarsal olarak iiriin grubu bazinda

dagilimi asagidaki gibidir:

2012 2011

Ticari arag 3.986.195 4.302.393
Binek arag 2.088.324 2.475.287
Yedek parca 523.117 429.327
Diger 107.638 129.651
6.705.274 7.336.658
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NOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

b)  Esas faaliyetlerden diger gelirler

2012 2011
Hurda satis1 gelirleri 47.203 58.056
Kalip satis1 gelirleri 39.288 12.934
Ambalaj satis1 gelirleri 14.353 30.328
Diger 8.751 28.333
109.595 129.651
c)  Satislarin maliyeti

2012 2011
Direkt hammadde ve malzeme giderleri 4.504.940 5.276.445
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 304.036 257.695
Direkt iscilik giderleri 131.868 119.871
Diger iiretim giderleri 267.956 260.306
Toplam iiretim maliyeti 5.208.800 5.914.317
Yar1t mamul degisimi 27.086 (58.257)
Mamul degisimi (20.917) (21.352)
Satilan ticari mallarin maliyeti 701.291 674.715
Diger satiglarin maliyeti 78 3.356
Toplam 5.916.339 6.512.779

d)  Uretim ve satis miktarlar

Uretim Satis

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012

Uretilen Araclar

31 Arahk 2011

31 Aralk 2012

31 Arahk 2011

MCV 115.813 137.396 116.060 137.760
Yeni Doblo 83.521 89.847 83.748 89.698
Linea 36.909 37.187 37.042 36.816
Doblo 20.185 18.703 18.053 18.610
Albea - 10.011 959 9.233
Palio - Palio Van - 916 38 895
SKD - 576 - 576
CKD demonte - 13.152 - 13.344
ithal araclar

Grande Punto - - 7.887 9.214
Ducato - - 4.884 5.201
Alfa Romeo - - 1.111 897
Jeep - - 784 -
Bravo - - 745 1.068
Freemont 4x4 - 371 -
Panda - - 291 1.134
Lancia - - 294 175
Fiat 500 - - 163 327
Ferrari - - 21 23
Maserati - - 18 24
Scudo - - 11 313
Stillo - - - 1
Toplam 256.428 307.788 272.480 325.309
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NOT 19 - ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GIiDERLERI

2012 2011
Satis ve pazarlama giderleri 202.343 225.709
Genel yonetim giderleri 136.646 136.674
Arastirma gelistirme giderleri (*) 14.858 7.056
Toplam 353.847 369.439

(*)  Sirket’in 2012 y1li igerisinde yapmis oldugu aragtirma gelistirme harcamalarinin toplam tutar1 103.586 TL
(2011: 60.932 TL) olup, harcamalarinin 88.728 TL’si aktiflestirilmistir (2011: 53.876 TL). Ar-Ge
harcamalarinin kalan kismi olan 14.858 TL (2011: 7.056 TL) ise gider olarak kaydedilmistir.

a) Satis ve pazarlama giderleri

2012 2011
Reklam giderleri 53.364 48.446
Nakliye ve sigorta giderleri 52.888 52.074
Personel giderleri 33.908 29.870
Garanti giderleri 29.764 45.628
Sergi - fuar giderleri 4.303 3.308
Royalti giderleri 3.671 5.305
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 2.480 2.700
Satis komisyon giderleri - 9.017
Ambalaj giderleri - 5.325
Satis arastirma gelistirme giderleri - 4.657
Diger satig ve pazarlama giderleri 21.965 19.379
Toplam 202.343 225.709
b)  Genel yonetim giderleri

2012 2011
Personel giderleri 54.427 54.253
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 20.554 6.118
Biligim teknolojileri giderleri 13.994 12.410
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 11.771 10.575
Vergi, resim ve harglar 5.544 5.654
Bagis ve yardimlar 5.186 4.582
Seyahat giderleri 3.255 3.100
Kira giderleri 1.270 1.172
Diger genel yonetim giderleri 20.645 38.810
Toplam 136.646 136.674
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NOT 20 - NiTELiKLERINE GORE GiDERLER

a)  Personel giderleri

2012 2011
Maaslar ve ticretler 354.090 298.374
Sosyal sigortalar isveren hissesi 37.636 35.443
Yemek ve tasima giderleri 20.282 7.344
Kidem ve ihbar tazminatlar 12.953 6.200
Diger sosyal yardimlar 6.310 8.983
Toplam 431.271 356.344
NOT 21 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER / GIDERLER
a) Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

2012 2011
Tesvik geliri 8.197 3.980
Maddi duran varlik satis kar1 2.288 1.817
Yatirim amagli gayrimenkul rayic¢ degeri artisi 2.000 2.100
Kira geliri 138 400
Gayrimenkul takas isleminden elde edilen kar - 17.448
Diger 5.001 19.768
Toplam 17.624 45513
b)  Diger faaliyetlerden gider ve zararlar

2012 2011
Ozel ve genel karsilik gideri 4.539 8.059
Maddi duran varlik satis zarar1 499 390
Rekabet kurulu ceza gideri - 35.853
Gegmis donem gideri - 877
Diger giderler 7.893 1911
Toplam 12.931 47.090
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NOT 22 - FINANSAL GELIRLER / GIDERLER

2012 2011
Kambiyo karlart 119.407 201.838
Faiz gelirleri 308.777 135.250
Toplam finansal gelirler 428.184 337.088

2012 2011
Kambiyo zararlari 344.078 235.171
Faiz giderleri 71.265 83.343
Toplam finansal giderler 415.343 318.514

NOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Genel
Grup, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik
donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve
bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Grup, 31 Aralik 2008 itibariyle yatirim indirimi istisnasinin sona ermesi nedeniyle, bu tarihe kadar
kullanilmamis olan 2.141.858 TL tutarindaki yatirim indirimleri {izerinden hesaplanan ertelenmis
vergi varligini ertelenmis vergi gideri yazmak suretiyle 31 Aralik 2010 itibariyle iptal etmistir
Anayasa Mahkemesi’nin 15 Ekim 2009 tarihinde gergeklestirilen toplantisinda yatirim indirimi
istisnast uygulamasi ile ilgili siire sinirlamasi kaldirilmasinin goriisiilmesi ve bu kararin 8 Ocak
2010'da alinmast ile birlikte, Grup’un devrolmus yatirim indirimleri tekrar kullanilabilir hale gelmistir
ve bu yatirim indirimi tutarlar1 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle UFE ve yeniden degerleme oraninda
arttirilarak 2.819.119 TL olarak belirlenmis ve bunun 366.300 TL tutarinda kism vergi matrahinda
kullanilmustir. Kalan tutar olan 2.452.819 TL iizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmustir.

Tiirkiye’de vergi mevzuati, ana ve bagh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina

izin vermemektedir. Bu yiizden finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda
hesaplanmustir.
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NOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari
vergi dairesince bes y1l icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara iligkin gelir tablosunda yansitilan vergi giderinin
kirihmi asagida sunulmustur:

2012 2011
Cari vergi gideri (15.785) (4.872)
Ertelenmis vergi gideri (41.187) (29.051)
Toplam (56.972) (33.923)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara iliskin gelir tablosunda yansitilan vergi giderinin
analizi agagida sunulmustur:

2012 2011
Vergi Oncesi net kar 505.297 508.088
Etkin vergi tizerinden vergi gideri (%20) (101.059) (101.618)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (61.305) (52.801)
Istisna ve indirimler 59.589 77.152
Yatirim indirimlerinin etkisi 47.945 48.423
Diger (2.142) (5.079)
Toplam (56.972) (33.923)
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NOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
b)  Ertelenen vergi varhklar: ve yiikiimliiliikleri
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve bilango tarihi

itibariyle yiiriirliikkteki etkin vergi oranlan kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliginin dagilim
asagida Ozetlenmistir:

Kiimiilatif Ertelenmis vergi
gecici farklar varhg / (viikiimliiliigii)
2012 2011 2012 2011

Kidem tazminat1 ve kullanilmamig

izin karsihigt (133.887) (107.781) 26.776 21.556
Garanti karsilig1 (47.069) (59.061) 9.414 11.812
Amortismana tabi varliklar

ve stoklar 920.194 934.635 (181.756) (184.936)
Ertelenmis gelir (61.320) (78.328) 12.306 15.666
Devreden Ar-Ge indirimi - (41.654) - 8.331
Kullanilmayan yatirim

indirimi (421.633) (378.411) 126.490 113.523
Devreden yatirim indirimi (2.452.819) (2.632.887) 4.906 76.060
Diger gegici farklar (16.657) (8.731) 5.823 1.746
Ertelenmis vergi varhigi, net 3.959 63.758

Ertelenmis vergi varligi bakiyesinin donem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibariyle ertelenmis vergi varhigi /(yikimliligii) 63.758 57.643
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (*) (59.799) 6.115
31 Aralik itibariyle ertelenmis vergi varh@ / (yiikiimliiliigii) 3.959 63.758

(*)  Ilgili tutarin 18.612 TL’lik (31 Aralik 2011: 35.166 TL) kismu nakit akim korumas: ile ilgili olarak
sermaye hesabinda muhasebelestirilmekle birlikte, yasal kayitlarda vergi matrahindan indirim konusu
yapilan kur farki giderlerinin vergi etkisi olup, ertelenmis vergi gideri hesabina yansitilmistir.

NOT 24 - HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir. 2012 ve 2011 yillarinda agirlikli ortalama hisse adedi
50.000.000.000 adet olup, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle hisse basina kazang sirasiyla
0,90 Kurus ve 0,95 Kurus’tur.
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NOT 25 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili taraflarla bakiyeler

Mliskili sirketlerden ticari alacaklar 2012 2011
Fiat 405.121 633.153
Otokog A.S. (Otokog - Ko¢ Holding A.S. istiraki) 96.980 104.028
Diger 434 934
Toplam 502.535 738.115
Mliskili sirketlere ticari borc¢lar 2012 2011
Fiat 813.066 874.146
Mako Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S.

(Mako - Fiat’in iliskili kurulusu) 19.263 28.554
Diger 27.294 29.895
Toplam 859.623 932.595
Mliskili taraflarla islemler
Satislar 2012 2011
Fiat 2.876.505 3.018.059
Otokog 749.892 820.775
Diger 12.780 9.043
Toplam 3.639.177 3.847.877
Yurtici malzeme ve hizmet alimlar: 2012 2011
Otokog A.S. 175.042 19.784
Mako 111.686 146.490
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (¥) 92.215 84.391
Ram Dig Ticaret 67.459 6.307
Kog Sistem (*) 9.366 6.643
Kog¢ Holding 7.424 5.675
Setur Servis Turistik (*) 6.271 4.692
Akpa Dayanikli Tiiketim (*) 5.909 6.344
Entek (*) 2.510 3.390
Diger 87.065 26.548
Toplam 564.947 310.264

(*) Kog Holding A.S. istiraki.
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NOT 25 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Ticari mal, malzeme ve hizmet alimlari: 2012 2011
Fiat 2.427.355 2.521.252
Comau S.p.A. 380 500
Diger 18.227 103.643
Toplam 2.445.962 2.625.395

Miskili kuruluslardan alinan faiz 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yil itibariyle 41.641 TL’dir
(31 Aralik 2011: 46.917 TL).

2012 yili igerisinde Grup’un iist diizey yoneticilere (27 kisi) (2011: 19 kisi) saglamis oldugu iicret ve
benzeri faydalarin toplami 16.797 TL’dir (2011: 17.816 TL).

2012 yili igerisinde iliskili kuruluglara 6denen faiz giderleri 43.343 TL dir. (2011: 30.507 TL).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, bagli ortaklik KFK’ nin kapali ihrag usulii ile ihrag etmis oldugu bono
ve tahvilleri Yap1 ve Kredi Bankasi A.$.’ye satmis olup, tasinan degeri 204.886 TL
(2011: 252.281 TL) ile diger finansal yiikiimliiliikler i¢erisinde yer almaktadir.

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Risk yonetimi amaclari ve prensipleri

Grup’un en Oonemli finansal araglari, hazir degerler ve finansal borglardir. Bu finansal araglarin en
O6nemli amaci Grup operasyonlari i¢in finansman kaynagi saglamaktir. Grup ayrica dogrudan
faaliyetlerinden olusan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi gesitli finansal araclara da sahiptir.
Grup’un finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir. Grup yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen
politikalar1 gelistirmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yiikiimliligiini yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
Grup, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri simirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin
giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Grup prosediirleri uyarinca kredili
calismak isteyen tim miisteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar
alimmaktadir. Ayrica alacaklar siirekli incelenerek Grup’un siipheli kredi / alacak riski minimize
edilmektedir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince ge¢cmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gz oniine
alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net
olarak gosterilmektedir (Not 6).
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Bilangoda tasinan degerler Grup’un maksimum kredi riskini yansitmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi tiirleri;

Ticari alacaklar Bankalardaki Finans sektorii
iliskili Diger Diger mevduat  Finansal faaliyetlerinden
2012 taraf taraf  alacaklar (Not 3) yatirimlar alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) @ 502.535 263.849 169 1.637.362 169 1.177.658
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis
kism @ 30.000 434.477 - - - 1.177.440
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 500.535 258.626 169 1.637.362 169 1.177.440
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 30.000 429.254 - - - 1.177.440
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢gmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri 2.000 5.223 - - - 218
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 6.168 - - - 6.168
- Deger diisiikliigii (-) (Not 6) - (945) - - - (5.950)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kisnmu - 5.223 - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger disikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
Ticari alacaklar Bankalardaki Finans sektorii
iliskili Diger Diger mevduat Finansal faaliyetlerinden
2011 taraf taraf  alacaklar (Not 3) yatirimlar alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) @ 738.115 426.846 349 1.331.702 60.424 1.076.582
- Azami riskin teminat ile giivence altina almmis
kism @ 30.000 365.984 - - - 1.276.744
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 726.901 423.344 349 1.331.702 60.424 1.066.769
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 30.000 365.970 - - - 1.267.710
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger
disiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri 11.214 3.488 - - - 5.256
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - 5.256
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 14 - - - 4.557
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 5.250 - - - 10.125
- Deger diigiikliigii (-) (Not 6) - (5.236) - - - (5.568)
- Net degerin teminat ile giivence altina almmis kismu - 14 - - - 3.778
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dugiiklugii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
o Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

@
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

Vadesi gecen ancak karsilik ayrilmamis olan alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

2012 Ticari alacaklar
Vadesi tlizerinden 1-30 giin gegmis 162.060
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 22.788

Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis -
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gegmis -
Vadesi iizerinden 5 yildan fazla gegmis -

Toplam 184.848

Teminat ile giivence altina alinmis kism

2011 Ticari alacaklar
Vadesi tlizerinden 1-30 giin gegmis 9.457
Vadesi tlizerinden 1-3 ay gecmis 5.245

Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis -
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gegmis -
Vadesi tizerinden 5 yildan fazla gegmis -

Toplam 14.702

Teminat ile giivence altina alinmis kism -

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un vadesi ge¢mis toplam alacaklarinin 174.974 TL’ si Grup’un
iligkili sirketi olan Fiat’a aittir (31 Aralik 2011: 11.214 TL). 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un
Fiat’a olan ticari borcu 813.066 TL’dir (31 Aralik 2011: 874.146 TL).

Kur riski

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yilikiimliililkler alim satim taahhiitleriyle beraber
Grup’un kur riskine maruz kalmasina neden olmaktadir. Grup’un politikas1 gelecekte gergeklesmesi
muhtemel alis ve satislarin her doviz tiirli i¢in karsilastirmasini yapmaktir.

Not 8’de detayl agiklandig1 ilizere imzalanan {iretim anlasmalar1 geregince, Doblo model arag igin
alinan yatirim kredisinin geri 6demeleri Fiat, Mini Cargo model ara¢ i¢in alinan yatirim kredilerinin
geri 6demeleri ise Fiat ve PSA tarafindan yapilacak alimlar vasitasi ile garanti altina alinmistir.
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Doblo model ara¢ i¢in alman yatirnm kredilerinin tamami geri
6denmigtir. Grup’un ileride Mini Cargo model araglarin iiretimi i¢in kullamilan kredi ile ilgili maruz
kalabilecegi doviz kurundaki ve faiz oramindaki dalgalanmalardan olusabilecek risk, Fiat ve PSA
tarafindan {istlenilmistir.
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Doviz pozisyonu tablosu
TL karsihg
(fonksiyonel
2012 para birimi) ABD Dolari EURO Diger
1. Ticari alacaklar 397.723 -60 169.167 -
2a.  Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 446.103 30 189.638 27
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 31.021 - 13.191 -
4. Donen varhklar (1+2+3) 874.847 -30 371.996 27
5. Ticari alacaklar - - - -
6a.  Parasal finansal varliklar - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 874.847 -30 371.996 27
10.  Ticari borglar (836.802) 80 (355.889) -
11.  Finansal ylikiimliiliikler (335.517) - (355.889) -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler (8.915) - (142.670) -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (1.181.234) 80 (502.350) -
14.  Ticari borglar - - - -
15.  Finansal yiikimliiliikler (883.096) - (375.514) -
16a. Parasal olan diger yikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yikiimliiliikler - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (883.096) (375.514) -
18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (2.064.330) 80 (877.864) -
19.  Bilango dis1 tiirev araclarin net varlik/(yilikiimliiliik)
pozisyonu (19a-19b) 42.331 - 18.000 -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 42.331 - 18.000 -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliliik tutari (1.147.152) 50 (487.868) -
20.  Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19) (1.189.483) 50 (487.868) 27
21.  Parasal kalemler net yabanci para varhk/
yiikiimliiliik pozisyonu (1.189.483) 50 (505.868) 27
(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22.  Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri
23.  Ihracat 2.779.786 - 1.222.229 -
24,  Ithalat 2.102.575 44 914.187 182
(*)  Grup’un EUR cinsinden uzun vadeli kredileri tlizerindeki kur dalgalanmalarina iligkin kur riski Fiat ve

PSA tarafindan tstlenilmis olup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bu krediler hari¢ Grup’un net yabanci
para aktif pozisyonu 88.7 milyon TL (verilen déviz bazli envanter ve maddi varlik avanslar1 dahil edilince

yabanc1 para pasif pozisyonu 77.09 milyonTL).
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Doviz pozisyonu tablosu
TL karsihig:
(fonksiyonel
2011 para birimi) ABD Dolari EURO Diger
1. Ticari alacaklar 727.472 - 297.681 -
2a.  Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 487.717 23 199.556 -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 2.126 96 795 -
4. Donen varhklar (1+2+3) 1.217.315 119 498.032 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a.  Parasal finansal varliklar - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger 48 - 20 -
8. Duran varhiklar (5+6+7) 48 - 20 -
9. Toplam varhklar (4+8) 1.217.363 119 498.052 -
10.  Ticari borglar (958.010) (457)  (391.580) (203)
11.  Finansal ylikiimliiliikler (383.613) (10.371) (148.958) -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler (117) - (48) -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (1.341.740) (10.828)  (540.586) (203)
14.  Ticari borglar - - - -
15.  Finansal yikiimliiliikler (1.236.529) - (505.986) -
16a. Parasal olan diger yikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yikiimliiliikler - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (1.236.529) - (505.986) -
18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (2.578.269) (10.828) (1.046.572) (203)
19.  Bilango dis1 tiirev araclarin net varlik/(yilikiimliiliik)
pozisyonu (19a-19b) 102.524 10.893 33.533 -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 102.524 10.893 33.533 -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliliik tutari - - - -
20.  Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19) (1.258.382) 184 (514.987) (203)
21.  Parasal kalemler net yabanci para varhk/
yiikiimliiliik pozisyonu
(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.360.954) (10.709) (548.540) (203)
22.  Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - -
23.  Ihracat 4.144.772 - 1.744.316 174
24,  Ithalat 3.342.856 77  1.438.950 906
(*)  Grup’un EUR cinsinden uzun vadeli kredileri lizerindeki kur dalgalanmalarina iliskin kur riski Fiat ve

PSA tarafindan {stlenilmis olup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bu krediler hari¢ Grup’un net yabanci
para aktif pozisyonu 43.322TL (verilen d6viz bazli envanter ve maddi varlik avanslari dahil edilince
yabanci para pasif pozisyonu 130.847 TL).
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi oncesi karimin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Euro ve diger yabanci para yiikiimliiliiklerindeki (verilen doviz bazl
envanter ve maddi varlik avanslar1 hari¢) % 10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki
gibidir:

Déviz kuru duyarhhik analizi tablosu

2012 i}
Kar / zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
1-  ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi 11 (112) - -
2-  ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 11 (112) - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4-  Euro net varlik / yikiimliliga (142.758) 142.758 - -
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) 120.125 (120.125) 120.125 (120.125)
6- Euro net etki (4+5) (22.633) 22.633 120.125 (120.125)
Diger déviz kurlarimin TL karsisinda
ortalama %10 degerlenmesi halinde:
7-  Diger doviz net / yiikiimliligii 9 9) - -
8-  Diger doviz kuru riskinden korunan kismi (-) - - - -
9- Diger doviz varhiklar: net etki (7+8) 9 9) - -
Toplam (3+6+9) (22.613) 22.613 120.125 (120.125)
Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu
2011 _
Kar / zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
1-  ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi (2.427) 2427 - -
2-  ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (2.427) 2.427 - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4-  Euro net varlik / yiikimliligi (160.857) 160.857 (160.857) 160.857
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) 156.204 (156.204) 156.204 (156.204)
6- Euro net etki (4+5) (4.652) 4.652 156.204 (156.204)
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda
ortalama %10 degerlenmesi halinde:
7-  Diger doviz net / yiikiimliligi (24) 24 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kismu (-) - - - -
9-  Diger déviz varhklar: net etki (7+8) (24) 24 - -
Toplam (3+6+9) (7.104) 7.104 156.204 (156.204)
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Faiz riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Grup, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliikklerin
zamanlama uyumsuzluklar1 veya farkliliklarindan dolay1 faiz riskine maruzdur. Grup, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yilikiimliiliiklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek
yonetmektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 itibariyle bilancoda varolan faize duyarli finansal araglar {izerinden faiz
oranindaki +/- %0,5 degisim olasiliginin etkisi sekilde hesaplanmustir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Faiz oranindaki degisim %0,5 %0,5

Vergi Oncesi kar etkisi (165) (157)
Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diisiiriilmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerine gore kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar
gecen siire dikkate alinarak gosterilmistir. Belirli bir vadesi olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliikler
bir yildan uzun vadeli olarak siniflandirilmigtir.

31 Arahk 2012
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar
Defter toplam 3 aydan 3-12ay 1-5y1 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri  (=I1+11+111+1V)  kisa (I) arasi (II) aras1 (III) uzun (1V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 1.797.390 2.068.385 101.225 839.861 1.115.202 12.097
Borglanma senedi ihraglari 488.354 363.546 137 146.180 217.229 -
Ticari borglar 1.342.733 1.351.310 1.272.733 78.577 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 77574 77574 - -
Toplam 3.768.300 3.923.064 1.513.918 1.064.618 1.332.431 12.097
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar
Beklenen (veya sozlesme Defter toplam 3 aydan 3-12ay 1-5yi1l 5 yildan
uyarinca vadeler) Degeri  (=I+11+111+1V)  kisa (I) aras1 (I)  aras1 (ITI) uzun (1V)
Tiirev finansal varhklar - (3.593) (1.294) (2.299)
Tiirev nakit girisleri - 46.421 25.099 21.322
Tiirev nakit ¢ikislart - (50.014) (26.393) (23.621)
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Aralik 2011
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikiglar
Defter toplam 3 aydan 3-12ay 1-5y1 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  (=I+1+111+1V)  kisa (I) aras1 (I)  aras: (III) uzun (1V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 2.269.801 2.455.823 92.057 1.060.400 1.133.091 170.275
Borglanma senedi ihraglari 251.739 276.486 48.004 113.471 115.011 -
Ticari borglar 1.610.617 1.618.268 1.459.943 158.325 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 80.272 80.272 80.272 -
Toplam 4.212.429 4.430.849 1.680.276 1.332.196  1.248.102 170.275
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar
Beklenen (veya sozlesme Defter toplam 3 aydan 3-12ay 1-5yi 5 yildan
uyarinca vadeler) Degeri  (=I+1+111+1V)  kisa (I) arasi (II) aras1 (III) uzun (1V)
Tiirev finansal varhklar
Tiirev nakit girigleri - 101.519 - 79.658 21.861
Tiirev nakit ¢ikiglart - (94.888) - (74.509) (20.379)

Sermaye yonetimi politikasi

Grup’un sermaye yOnetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini
desteklemek adina, giiclii kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir.
Grup, ekonomik kosullarin degisimi 1s18inda, sermaye yapisini yonetmekte ve diizeltmeler
yapmaktadir.

Grup, sermaye yapisini diizenlemek ve korumak i¢in, hissedarlara yapilan kar payr 6demelerini
diizenleyebilir ya da sermayeyi hissedarlara geri verebilir. 31 Aralik 2011 itibariyle herhangi bir hedef,
politika ya da siire¢ degisikligi yapilmamustir.

NOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESi CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Grup’un
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin
edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmugtir:
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NOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKIi
ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal varliklar yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmasi sebebi ile donem sonu kurlart kullanilarak cevrilmektedir. Finansal aktiflerin, (tiiketici
finansman kredileri hari¢) kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek 6lgiide olmasindan
dolayi, rayi¢c degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. S6z konusu rayi¢ degerler
tilketici finansman kredilerinin ilerdeki nakit akimlarmin cari faiz oram olan aylik % 8,24
(2011: %1.06) ile iskonto edilmesi ile hesaplanmustir.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Tasiman deger Rayi¢ deger  Tasinan deger Rayi¢ deger
Tiiketici finansman kredileri 1.237.070 1.238.699 1.109.700 1.185.739

Finansal yiikiimliilikler Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine
yakin olmasi sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak c¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger
parasal ylikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir.

Bu baglamda, yatirim maliyetleri ile ilgili yabanci para cinsinden uzun vadeli krediler (tiirev olmayan
korunma araci) ile hafif ticari araglarin (Doblo, Yeni Doblo ve Mini Cargo (MCV)) gerceklesen ve
gelecekte beklenen satislar (korunmaya konu kalem) arasinda etkili bir nakit akim korunmas iligkisi
bulunmaktadir. Sirket ile Fiat ve Peugeot Citroen Automobiles S.A. (PSA) arasinda yapilan iiretim
anlagmalar1 g¢ercevesinde MCV i¢in 2008 yilindan itibaren 2015 yili Aralik ayna kadar Fiat ve
PSA’ya vyapilacak satiglarin hasilatlarinin  bir bolimii ile uzun vadeli ilgili kredi borglar
karsilanacaktir. Yine ayni sekilde Sirket ile Fiat arasinda yapilan {iretim anlagsmalar1 ¢ercevesinde Yeni
Doblo i¢in 2009 yilindan itibaren 2017 y1l1 Aralik ayina kadar Fiat’a yapilacak satislarin hasilatlarinin
bir boliimii ile uzun vadeli ilgili kredi borglar1 karsilanacaktir. Bunun yani sira Doblo i¢in ise 2009 yili
basma kadar Fiat’a yapilan satislarin hasilatlarinin bir boliimii ile uzun vadeli ilgili borglarin tasiman
tutarlar karsilanmistir.

Ayrica, Grup’un bagh ortakligi KFK, yabanci para pozisyon riskini ve faiz riskini azaltmak ve doviz
likiditesini yonetmek amaciyla takas islemine girmektedir. Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca nakit akim korunma araci olarak degerlendirilen takas igslemleri, riskten korunma
muhasebesine gore kayitlara alinmaktadir. KFK, takas islemlerini rayi¢ deger yoOntemiyle
degerlendirmekte ve olusan net kar veya zarar1 6zkaynaklar altinda nakit akim korumasi ile ilgili
birikmis kazan¢ hesabinda muhasebelestirmektedir.
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NOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKIi
ACIKLAMALAR) (Devami)

Gergege uygun deger olciimleri

KFK’nin gercege uygun degere iligkin simiflandirmalari asagidaki sekildeki gibidir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltiimemis) fiyatlar

Seviye 2: 1 inci seviyede yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan

dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir

nitelikteki veriler

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

2012
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amagli
tiirev finansal varliklar - (3,593) -
Toplam varhklar - (3,593) -
2011
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amacli
tirev finansal varliklar - 6,631 -
Toplam varhklar - 6,631 -

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donem igerisinde KFK, ikinci seviye ile birinci seviye arasinda ve
ticilincii seviyeye ya da ti¢ilincii seviyeden herhangi bir transfer yapmamustir.
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